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Rýchly komentár 

 
Indikátor ekonomického sentimentu SR: 
V septembri sa nálady v ekonomike mierne zhoršili, prepadlo sa najmä stavebníctvo 
 
 
Indikátor ekonomického sentimentu sa zhoršil aj v septembri, pokračovalo zhoršovanie 
nálad predovšetkým v stavebníctve, službách a pri spotrebiteľoch. Respondenti horšie 
hodnotili najmä očakávaný dopyt, prípadne aktuálnu ekonomickú situáciu. Rovnako aj za 
celý tretí štvrťrok 2018 sa indikátor v porovnaní s druhým štvrťrokom zhoršil. 
 
Indikátor ekonomického sentimentu v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom nepatrne klesol 
o 0,4 bodu na úroveň 97,3 najmä vplyvom vývoja podnikateľských nálad v stavebníctve, službách 

a pri spotrebiteľoch. Najvýraznejšie klesla dôvera v stavebníctve keď sa zhoršilo hodnotenie 

vývoja nových objednávok, ako aj očakávania zamestnanosti v odvetví. Pesimistickejšie nálady 
v službách vidieť najmä pri hodnotení dopytu a celkovej podnikateľskej situácie, najmä v odvetviach 

finančných služieb, ubytovania, skladovania,  vedenia firiem a v oblasti administratívy. Spotrebitelia 
negatívnejšie hodnotili očakávané úspory a plánované veľké nákupy. Napriek horšej spotrebiteľskej 

nálade sa hodnotenia v rámci maloobchodu zlepšili. Podnikatelia optimistickejšie hodnotili terajšiu, ako 
aj očakávanú ekonomickú situáciu. Okrem maloobchodu sa zlepšilo hodnotenie súčasnej a očakávanej 

výroby aj v rámci priemyslu, predovšetkým vo výrobe elektrických a elektronických zariadení, 

gumárenských výrobkov a automobilov. 
 

 
 

 

Indikátor ekonomického sentimentu  Indikátor dôvery v priemysle 

  
Zdroj: Európska komisia.  Zdroj: Európska komisia. 
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Vývoj HDP SR a IES  Zamestnanosť a očakávaný vývoj zamestnanosti 

  
Zdroj: Európska komisia, ŠÚ SR a NBS.  Zdroj: Európska komisia, ŠÚ SR a NBS. 
 
 

HICP inflácia a inflácia očakávaná spotrebiteľmi  Súkromná spotreba a spotrebiteľská dôvera 

  
Zdroj: Európska komisia, ŠÚ SR a NBS.  Zdroj: Európska komisia ŠÚ SR a NBS. 
 
 

 
 

 

Tomáš Kendera (analytici@nbs.sk) 

Vývoj indikátora ekonomického sentimentu (saldá odpovedí)

IES
1) Priemysel Služby Spotrebitelia Maloobchod Stavebníctvo

2016 101,5 4,9 6,8 -7,4 16,2 -12,7

2017 103,3 4,3 11,1 -5,3 16,1 -5,3

2018 Q2 102,6 3,3 7,3 -4,5 26,2 -1,3

2018 Q3 98,5 1,4 -3,8 -4,0 22,9 -5,5

2018 Júl 100,5 1,4 2,4 -3,9 23,1 -2,5

2018 August 97,7 0,1 -5,1 -3,9 20,2 -2,6

2018 September 97,3 2,6 -8,8 -4,3 25,5 -11,4

Zdroj: Európska komisia.

1) Dlhodobý priemer (1993 - 2017) = 100
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