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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Augustové Udaje skorigovali
nepriaznivy jul

V auguste doslo k ocakavanej korekcii julového prepadu exportu, spdésobeného
celozavodnymi dovolenkami. Letné dovolenky v juli (minuly rok aj v auguste) a ndsledné
augustové spustenie liniek sa tykalo aj ostatnych krajin stredoeurdpskeho globalneho
hodnotového retazca. Aby sme eliminovali vplyv tohtorocného posunu celozavodnych
dovoleniek, uvadzame kumulovany vysledok exportu za obidva letné mesiace jul a august,
ktory bol redine o 5 % lepsi ako v lete 2015. Tento priaznivy vysledok z medzirocného
pohladu sa pri medzikvartalnom porovnani pochopitelne meni na stagnaciu, kedZe export
v 2. stvrtroku vyraznejsie akceleroval a vytvoril tak vysoku bazu na jeho prekonanie. Dovoz
tovarov v lete kopiroval rozkolisanost’ vyvozu.

Vyvoz tovarov zo Slovenska v auguste velmi vyrazne vzrastol a korigoval tak jllovy prepad,
sposobeny celozdvodnymi dovolenkami. Celozavodné dovolenky sa v jali cerpali nielen na
Slovensku, ale aj v ostatnych krajinach stredoeurdpskych globalnych hodnotovych
ret'azcov, ktorych je Slovensko sucastou.

Export podla Statistiky zahrani¢ného obchodu Export vybranych krajin hodnotového ret'azca
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR, Destatis, CZSO a vypocty NBS.

Z medzikvartalneho pohl'adu cezhranicny export v auguste zo Slovenska stagnoval.
Exportéri maju za sebou pomerne Uspesny 2. Stvrtrok s dynamickym rastom trhovych podielov, po
ktorom je tazké ocakavat jeho dalSiu vyraznl akceleraciu. Z medzirocného hladiska je vysledok
tohtoro¢ného leta priaznivy. Export za jal a august bol v stalych cenach o 5 % vyssi ako v lete
minulého roka. Takéto medzironé tempo — po vyraznejSej akceleracii v 2. Stvrtroku — znamena
navrat na medziro¢nt dynamiku zo zaciatku roka.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Cezhrani¢ny dovoz tovarov bol v lete rozkolisany podobne ako vyvoz. Z medzikvartalneho
hl'adiska sa nachadza priblizne na urovni predchadzajiceho kvartalu. Dovoz tovarov uréeny
na krytie domaceho dopytu sa zatial’ vyvija v zhode s prognézou NBS P3Q-2016.

Vyvoj domaceho dopytu a dovozov na jeho saturaciu (medzirocna zmena v %)
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----- Domaéci dopyt vratane zmeny zasob, 3ql6 z prognozy P3Q-2016
Dovozy na saturdciu domaceho dopytu (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Anna Vladova
(analytici@nbs.sk)
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