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Medzinarodny menovy fond. Napriek spomaleniu ocakavaného
globalneho rastu nizke ceny ropy zlepsuju ekonomicky vyhl'ad
eurozony.

Medzinarodny menovy fond (MMF) zverejnil aktualizaciu oktébrového ekonomického vyhl'adu na roky
2016 a 2017. V porovnani s oktobrovou predikciou doSlo k prehodnoteniu globalneho
ekonomického rastu mierne smerom nadol a to o -0,2 p.b. v obidvoch rokoch. Za spomalenim
odhadovaného globalneho rastu je najma aktualny ekonomicky vyvoj v Cine a postupné sprisfiovanie
menovej politiky USA v kontexte relativne pruzného zotavenia americkej ekonomiky. Napriek
uvedenym skutocnostiam rast globalnej ekonomiky by mal na horizonte predikcie mierne
akcelerovat’ z 3,4% v aktualnom roku na 3,6% v roku 2017.

V porovnani s oktébrovou predikciou MMF znizil odhadovany rast svetového obchodu o -0,7 p.b.
vroku 2016 a -0,5 p.b. vroku 2017. Rast svetového obchodu by aj napriek nepriaznivému
prehodnoteniu mal v horizonte predikcie postupne akcelerovat’ ku 4%.

SilnejSia sikromna spotreba podporena nizkymi cenami energetickych komodit spolocne s uvol'nenymi
financnymi podmienkami sa premietli do mierneho zlepsenia ocakavaného rastu ekonomiky
eurozony v tomto roku na Groven 1,7%. Pre rok 2017 ostava predpoklad ohl'adom ekonomického
rastu eurozony nezmeneny rovnako na urovni 1,7%. Nemecka ekonomika by si mala oproti
oktdbrovym predpokladom mierne prilepsit’ o 0,1 p.b. v roku 2016 a 0,2 p.b. v roku 2017,
pricom rast nemeckého HDP by mal dosahovat’ rovnaké Urovne ako rast eurozony.

Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych institdcii

.. MMF 10/2015 EK 11/15 OECD 11/15 ECB 12/15 MMF 01/16
HDP, medziro¢ny rast (%)

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Eurozdna 1.6 1.7 1.8 1.9 1.8 1.9 1.7 1.9 17 1.7
Nemecko 1.6 1.5 1.9 1.9 1.8 2.0 - --- 1.7 1.7
Francuzsko 1.5 1.6 1.4 1.7 13 1.6 13 1.5
Taliansko 13 1.2 1.5 1.4 1.4 1.4 1.3 1.2
§panie|sko 2.5 2.2 2.7 2.4 2.7 2.5 2.7 2.3
Bigd 1.6 1.6 1.8 1.8 1.7 1.8 1.6 1.6
EA ex Big4 1.7 2.0 1.8 2.2 1.8 2.3 1.9 1.9
Kompozitny ukazovatel rastu HDP
(Bigd+EA ex Bigd)* 1.6 1.7 1.8 1.9 1.8 1.9 1.7 1.7
Kompozitny ukazovatel rastu
importov (Bigd+EA ex Bigd)* 5.1 5.1 5.9 6.1 5.7 6.4 --- - 5.4 5.4

* Kompozitny ukazovatel vypocitany na zéklade elasticit rastu importu na HDP v jednotlivych krajindch, resp. zoskupeni
Zdroj: ECB, EK, OECD, MMF, prepocty NBS

Rizika predikcie prevladaji smerom nadol. Hlavnymi rizikami si najma dalSie spomalenie
rozvijajucich sa trhovych ekonomik, dodatocné spomalenie Cinskej ekonomiky spojené s jej
prechodom k vyvazenejSiemu ekonomickému rastu ako aj eskaldcia geopolitického napétia
v predmetnych regidonoch s negativnym dopadom na globalny obchod. Pokracujlci pokles cien
komodit m6Ze predstavovat’ negativne riziko pre krajiny exportujice ropu, avsak na druhej strane
pozitivne riziko pre dopyt v krajindch dovazajlcich tdto komoditu.
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