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Verejné financie: EK zlepsuje vyhl'ad deficitu verejnych financii SR na tento
rok

Podla jarnej prognozy EK by mal schodok verejnych financii SR v tomto roku v porovnani s minulym
klesnut’ o 0,4 p. b. a dosiahnut’ tak 1,3 % HDP. Nasledne progndza predpokiada dalsi pokies v roku
2018 na 0,6 % HDP. Verejny dih by mal v tomto roku klesnut’ 0,4 p. b. a dosiahnut’ tak 51,5 % HDP.
V roku 2018 sa ocakdva dalsi pokles na 49,8 % HDP.

Oproti zimnej prognéze tak doslo k zlepseniu vyhl'adu deficitu o 0,1 p. b. na tento rok, pricom
vyhlad na rok 2018 ostal bez zmeny. Za zlepSenim sU najma nizSie investicie, ktoré su CiastoCne

vV

V porovnani s Programom stability na roky 2017 — 2019 ocakava prognéza EK priblizne rovnaky
deficit v tomto roku a deficit vySsi 0 0,1 p. b. v budicom roku. Fiskdlne predpoklady strednodobej
prognozy NBS z marca 2017 su vSak oproti progndze EK o 0,3 p. b. resp. 0,2 p. b. pesimistickejsie.

Strukturalny schodok by mal vtomto roku podla EK dosiahnut 1,4 % HDP, ¢o
predstavuje konsolidacné usilie na urovni 0,1 % HDP. Oproti zimnej progndze tak doslo k zhorseniu
vyhl'adu Strukturalneho schodku o 0,1 p. b. ako aj k znizeniu predpokladaného konsolidacného Usilia na
tento rok 0 0,7 p. b (vzhladom na lepsi ako predpokladany vyvoj v minulom roku). V roku 2018 EK
oCakava strukturdlny deficit na Grovni 0,9 % HDP (zhorSenie 00,1 p. b.), ¢o predstavuje oproti
predchadzajlcej prognéze nezmenené konsolidacné Usilie na Grovni 0,5 % HDP.

Tabulka 1: Progndza verejnych financii SR a eurozény (aktualna a zmeny voci jesennej prognéze, % HDP)

jarna progndza zmena voci zimnej progndéze

2016 2017 2018 2016 2017 2018
prijmy celkom 40,0 40,3 40,8 0,4 -0,1 0,4
vydavky celkom 41,6 41,6 41,3 -0,3 -0,2 0,3
saldo rozpoctu -1,7 -1,3 -0,6 0,5 0,1 0,0
verejny dlh 51,9 51,5 49,8 -0,2 -0,3 -0,2
Strukturalny deficit -1,5 -1,4 -0,9 0,6 -0,1 -0,1
cyklicka zlozka -0,1 0,1 0,3 0,0 0,1 0,1
konsolidacné usilie 0,8 0,1 0,5 0,6 -0,7 0,0
saldo rozpoctu eurozény -1,5 -1,4 -1,3 0,2 0,0 0,1
verejny dlh eurozény 91,3 90,3 89,0 -0,2 -0,1 -0,2

Zdroj: EK

Strukturalny schodok Slovenska v tomto roku by mal byt' o 0,1 p. b. nizsi ako priemer EU,
ktory by mal dosiahnut’ Groven 1,6 % HDP. Napriek najvysSiemu Strukturdlnemu uvolneniu by
Grécko malo v tomto roku dosiahnut’ najvyssi Strukturalny prebytok na Grovni 2,5 % HDP. Naopak
najvyssi deficit na Urovni 3,9 % HDP by malo mat’ Rumunsko.

V roku 2018 by strukturalny deficit mal byt' 0 0,6 p. b. niz$i ako priemer EU. Podobne ako
v roku 2017 najvyssi Strukturalny prebytok by malo dosahovat’ Grécko a krajinou s najvyssim schodkom
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by malo byt Rumunsko. Z odhadov EK navy$e vyplyva, Ze po Spojenom kralovstve, Irsku a Grécku by
Slovensko malo mat’ najvyssie konsolidacné Usilie.

Graf 1 Progndza $trukturéainej bilancie a konsolida¢ného Usilia krajin EU na rok 2017 (% HDP)
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Graf 2 Progndza $trukturalnej bilancie a konsolidaéného Usilia krajin EU na rok 2018 (% HDP)
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Podl'a progndzy EK existuje len maly pocet krajin s fiskalnym priestorom, priCom tieto krajiny by na
horizonte progndzy mali priestor vyuzit' na podporu ekonomiky. Zaroven znacna Cast’ krajin uvolfiuje
fiSkalnu politiku aj napriek existencii Strukturdlnych deficitov v roku 2016. Len mala Cast’ krajin, vratane
Slovenska, reaguje na Strukturdlne deficity v roku 2016 sprisnenim fiskalnej politiky.

Graf 3 Fiskalny priestor a zmeny fiskalnej politiky
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Strukturalne saldo v 2016 (% HDP)

Milan Variko (analytici@nbs.sk)
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