&4

NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: Majova zamestnanost’ na raste pridala,
mzdy ubrali, vyrazne vsak rastli v sluzbach.

e V maji zamestnanost’ d'alej rastla (medziro¢né tempo 3,1 %). Podporili ju vSetky
hlavné odvetvia. Potvrdzuje sa priaznivy vyvoj zamestnanosti v ekonomike SR pre
druhy stvrt'rok.

e Mazdy spomalili (na 3,8 % medzirocne), ale stale ich rast zostava nad priemernou
dynamikou prvého stvrt'roka.

e Vyvoj zamestnanosti aj miezd je priblizne v sulade s o¢akavaniami predikcie NBS
P2Q-2017.

Nowcasting zamestnanosti (%, QoQ) Prispevky ~odvetvi k vyvoju zamestnanosti
(% Q-0-Q, p. b., trojmesacny klzavy priemer)
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—Cellovi zamestnancs’  =—=Noweasting & Progndza P2Q-2017 Priemysel m Stavebnictvo ®Obchod = Sluzby
Zdroj: SU SR, vypocty NBS. Nowcasting je kratkodoby Zdroj: SU SR, vypocty NBS. O¢istené od metodického zlomu
odhad vyvoja zamestnanosti na zaklade aktualnych v januari 2016.

mesacnych indikatorov. Viac informacii v komentari.

Zamestnanost’ za vybrané odvetvia v maji dalej zrychlila svoj rast, medziro¢né tempo dosiahlo 3,1
%. Medzimesacne 0,3 %, Co je rovnako solidny rast. Vyvoj podporili véetky hlavné odvetvia.
Najviditelnejsi rast prispevkov je mozné pozorovat’ od zaciatku roku v stavebnictve. Najviac k rastu
zamestnanosti prispel priemysel.

Tempo rastu zamestnanosti pre druhy Stvrtrok je priblizne v sillade s ocakavaniami predikcie NBS
P2Q-2017.

Rast priemernej mzdy za vybrané odvetvia v maji spomalil (z 5,7 % v aprili na 3,8 %). Stale
vSak ide o hodnotu nad Uroviiou priemeru prvého kvartalu. Vyvoj miezd by mal v d'alSom obdobi tazit' z
rastu dopytu po pracovnej sile a zo snahy firiem zvySovat' odmeriovanie z dévodu konkurenéného boja
0 zamestnancov, rovnako ako aj rastlicej vykonnosti ekonomiky.

Z hl'adiska odvetvi, rast miezd v maji oproti priemernej dynamike za prvy Stvrtrok, akceleroval najviac
v sluzbach (medzimesacne vzrastol az o jeden percentudlny bod), avSak akceleracia nastala aj
v stavebnictve a priemysle. Naopak, rast miezd v obchode zostal nezmeneny.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
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Porovnanie mesalnych a kvartalnych miezd ~ MedziroCny rast miezd v odvetviach (%, mzdy
(%, y-0-y) za vybrané odvetvia, 3-mes. kizavy priemer)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS. 2. kvartal 2017 na zaklade rychlej Zdroj: SU SR, vypolty NBS.
aktualizacie (nowcastingu) progndzy miezd.
Mesacny ukazovatel' za jun doprogndzovany na zaklade
ARIMA modelu.
Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypoéty na predchadzajucemu obdobiu obdobiu minulého roka
zédklade mesacnych Nominalna Nominalna| Redlna
ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda
2015 1.7 3.1 1.7 31 34
2016 2.2 4.0 2.2 4.0 45
20160Q4 0.6 1.4 2.6 (3.4)* 3.7 3.8
2017Q1 04 0.8 3.3 (3.0)* 3.3 2.3
2017 Marec 0.2 0.8 29 2.7 17
2017 April 0.4 0.6 2.9 57 4.8
2017 Maj 0.3 -0.9 3.1 3.8 2.7

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné otistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPL. V3etky udaje predstavujl
stcet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym dradom SR.

*Udaj v zdtvorke je otisteny od zlomu v datach zaciatkom roka 2016, ktory skresl'uje medzirocni dynamiku po januér 2017.
Udaje za prvy Stvrtrok 2017 boli pri zverejneni v juni 2017 zrevidované nadol (priemysel).

Marek Micuch (analytici@nbs.sk)
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