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Ekonomicky a menovy vyvoj — Otazky a odpovede

Mdly vykon slovenskej ekonomiky pokracuje

& ZasadnejSim sposobom vyhlad rastu ekonomiky
nemenime, zostdvame pod 1 % v tomto aj budicom roku

& Inflacia by mohla spomalit viac, najprv blizsie k 3 %
v buddcom roku, neskér mozno az k 2 %

& Vyhlad pre verejné financie je horsi aj kvoli zhorsujicim
sa danovym unikom

Aky rast ekonomiky ocakavate na rok 2026? Je
to lepSie ako velmi slaba predpoved’ z jesene
tohto roku?

Ocakavany rast HDP na rok 2026 je 0,6 %. Oproti jesennej
predpovedi ide o velmi mierne zlepSenie, na ktorom sa podiela
domaca Cast’ ekonomiky, ale aj odolnejSia svetova ekonomika.

Vyhlad sa mbze eSte zlepsSit najma vdaka tomu, ze svetovej
ekonomike a aj naSim eurépskym partnerom sa dari pomerne
dobre a aj do buducna by to mohlo byt o ¢osi lepSie.

Jesenné ocakavania boli poznaené eSte hrozbou
vyhrotenych obchodnych vztahov. Medzicasom mame
jasnejSie v tychto otazkach a svetovému obchodu sa dari aj
napriek rastucim prekazkam v obchode.

Preco by mohol byt rast v rokoch 2027 a 2028
rychlejsi?

Rast ekonomiky v rokoch 2027 a 2028 by mal zrychlit k 2,5 %,
vdaka dalSiemu zlepSovaniu vykonnosti u nasich obchodnych
partnerov, oCakavanému nabehu produkcie aut v novom
zavode a oziveniu v nakupnom a investi€nom spravani
domacnosti a firiem na Slovensku.

Velkou neznamou su dalSie konsolidacné opatrenia vlady. Tie
su nevyhnutné, lebo na$ dih stale smeruje do neudrzatelnych
vySin. Nevieme vSak to, Ze kedy a aké opatrenia pridu. V roku
2027 budd volby, ¢&o mdéze kroky vlady ovplyvnit. DalSie
konsolidacné opatrenia vSak budu ekonomiku opat brzdit a
vysledok mdze byt podstatne slabsi ako 2,5 %.

Ak ocakavate inflaciu v roku 2026? Preco je
vyvoj v cenach neisty, najma v nasledujicich
rokoch?

Ocakavany rast cien v roku 2026 je 3,4 %, teda o Cosi niz8i
ako v tomto roku.

Dal&i vyvoj cien je neisty, najma kvoli rozhodnutiam vlady
v oblasti regulovanych cien energii pre domacnosti.
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Su v8ak dobré dévody oCakavat dalsi pokles inflacie. Odznie
tohtoro€né zvySovanie dani a predpovede vyvoja cien ropy,
plynu a elektriny na svetovych trhoch, ako aj
polnohospodarskych plodin su priaznivé. V slabej ekonomike
obchodnici, i majitelia hotelov a restauracii tiez nebudu vediet
velmi zvySovat ceny. V dbésledku toho by inflacia mohla
klesnut aj pod 2 % v roku 2027.

Kedy budt rast ekonomiky citit aj lIudia vo
svojich periazenkach?

Ludia by mali vediet nakupit zo svojich prijmov viac az po roku
2026. Vdaka poklesu inflacie a oziveniu ekonomiky by roky
2027 a 2028 mali byt citelne lepSie. Nevieme v8ak, aké budu
dalSie konsolidacné opatrenia. V roku 2026 bude
kupyschopnost obyvatelstva eSte trpiet prave ich vplyvom.

Obnovi sa rast zamestnanosti?

Ozivenie ekonomiky by mohlo o dva-tri roky priniest znovu rast
podtu zamestnanych. Dal$ia konsolidacia verejnych financii
vSak zrejme takéto nadeje utimi.

Vidime, Ze slaba vykonnost ekonomiky sa odraza aj na pocte
pracovnych miest. Pribddaju hromadné prepustania a naopak,
novych pracovnych miest je menej. Nové pracovné miesta su
navySe mnohokrat inde ako tie, ktoré zanikaju. Medzery na
trhu prace vypliame zamestnavanim zahrani¢nych
pracovnikov, ktorych je u nas €oraz viac.

Musime vytvorit lepSie podmienky pre to, aby sa ludia vedeli
a chceli stahovat za pracou, a tiez podporit zamestnavanie
najma Zien a starsich fudi. Pracovnych miest u nés totiz ubuda
uz aj z dévodu, ze je menej pracovnikov, kedze obyvatelstvo
starne.

Prefo ocakavate, Ze hospodarenie verejnej
spravy bude v roku 2026 horsie?

Ocakavany deficit verejnych financii v roku 2026 je 4,5 % HDP,
¢o je vyrazne horSie nez jesenna predpoved. Do Statnej kasy
pritekd menej, lebo sa nedari ekonomike, &im trpia trzby
obchodnikov.

Problémom su vSak aj danové uniky. Ich miera sa
v poslednych rokoch viditelne zvySuje. V tomto roku by sme
mohli mat’ zakladnu sadzbu DPH priblizne o percento nizSie a
stale mali rovnaké prijmy v rozpocte, keby sa nam vyber dani
oproti minulému roku nezhorsil.

Pri dalSej konsolidacii je preto doblezité nezabudat na
prehladnost’ systému, a tiez zaviest' intenzivnejSie kontroly a
digitalizovat vykazovanie dani. Inak budeme musiet viac
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zvySovat’ sadzby, €o je extra zataz pre ekonomiku a v nej
najma tych, ktori dane neobchadzaju.

Ako prispieva Cerpanie fondov EU k rastu
Zivotnej Grovne a na o sa v tejto oblasti treba
ststredit do budtcna?

Cerpanie fondov EU je kltugové pre zlepSovanie kvality verejnej
infradtruktary a podmienok pre poskytovanie verejnych
sluzieb.

Momentalne dominuju verejné investicie financované najma
zo zdrojov Planu obnovy a Programu rozvoja vidieka.

Do buducna je potrebné pripravit sa na obdobie po skon&eni
Planu obnovy, aby prechod na financovanie iba z ,beznych®
fondov EU nespdsobil nahle spomalenie investiénej aktivity.

Co je hlavnym problémom slovenskej
ekonomiky a ako by sme ho vedeli riesit?

Hlavnym problémom je slaby rast ekonomiky, v désledku ¢oho
prestavame dobiehat Zivotnu uroveri vyspelejSich krajin.

Pomaly rast m& na svedomi aj to, Ze sa Eurépe a v ramci nej
Slovensku nedari konkurovat vo svete najma vyrobkom
z Ciny.

Svoje robi aj nevyhnutné ozdravovanie verejnych financii.

Na konci dfia je problémom ekonomicky model Slovenska
zalozeny na vysokej otvorenosti ekonomiky a nizkej pridanej
hodnote, ktoru predstavuje najma lacna praca.

Caka nas starnutie obyvatelstva, zmeny v klime, pricom svet
je rozhadany a €oraz viac sa triesti, o ohrozuje vyvoj obchodu
v buducnosti. Musime modernizovat naSu ekonomiku a
verejnu spravu, aby sme vedeli prejst na model inovativnejSej
ekonomiky, v ktorej uspeSne a intenzivne vieme vyuzivat
vydobytky technologického pokroku.

MoZe NBS urobit nieco preto, aby ekonomike
pomohla?
Deje sa tak priebezne.

Eurépska centralna banka, ktora riadi menovu politiku v celej
eurozoéne vratane Slovenska od vlanajSieho leta znizila svoju
zakladnu urokovu sadzbu na polovicu.

Znizenie sa premietlo aj do ceny komer€nych uverov vratane
hypoték avtejto faze uz prispieva k oziveniu ekonomiky
eurozony, vratane tej nase;.

Pokles sadzieb umoznil zasadny pokles inflacie. V su€asnosti

je ECB s inflatnym vyhladom spokojna, a preto sa na dalsi
pokles sadzieb nemozno spoliehat.
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