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Rychly komentar

Uvery a vklady: Dopyt domacnosti po UGveroch
zostal silny aj v septembri.

Uvery sikromnému sektoru nad'alej rastu, aj ked’ mierne pomalsie ako v 2.
stvrtroku. Bolo to najma kvoli splateniu vacsich dverov firmami
v niektorych odvetviach. V sektore domacnosti zostava dopyt pomerne
vysoky a je podporovany poklesom klientskych sadzieb na nové historické
minima.

Uvery stkromnému sektoru vzrastli v septembri 2018 medzimesa¢ne 0 0,5 % (spomalenie
0 0,1 percentudlneho bodu). Medziro¢na dynamika sa spomalila na 9,9 %. Napliaju sa tak
predpoklady o postupnom spomalovani medzirocného rastu Uverov domacnostiam aj
podnikom. V d'alSom obdobi sa predpoklada oZivenie vo firemnom Uverovani a pokracovanie
spomal'ovania Uverov domacnostiam.
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V 3. stvrt'roku doslo k zmierneniu rastu Gverov nefinancnym spolocnostiam, ked’
sa medzikvartalny rast spomalil na 0,7 % (3,6 % v 2. stvrt'roku). Bolo to najma
v dosledku splatenia vacsSich objemov Uverov v odvetvi doprava a skladovanie v auguste
(priblizne 120 mil. €) a v odvetvi dodavky elektriny, plynu v septembri (priblizne 200 mil. €).
Odhliadnuc od tychto transakcii bol vyvoj Uverov pomerne dynamicky, ¢o banky tiez
deklarovali na zaklade dotaznika o vyvoji ponuky adopytu na trhu UGverov. Uverové
Standardy a podmienky pre firmy zostavaju nadalej priaznivé. V ramci jednotlivych odvetvi
Cerpali Gvery najma firmy v priemyselnej vyrobe a v obchode. Naznaduje to, ze investi¢na
aktivita pokracovala aj v 3. Stvrtroku a rastla sikromna spotreba.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii

Medzirocny rast Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam
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Pozn.: Medziroény rast v %. Cierne étvorce naznacuju aktudinu predikciu nomindlnych investicii z P3Q-2018. Produkéné
medzera je odhad z aktualnej predikcie P3Q-2018.

Uvery domacnostiam vzrastli v3. Stvrtroku podobnym tempom ako
v predchadzajicom obdobi (0,8 %). V medzirocnom porovnani vSak dochadza k
miernemu spomal'ovaniu vplyvom striktnejSich makroprudencidlnych opatreni, ktoré sa
prejavuju v prisnejSich Gverovych Standardoch. AvSak aj napriek tomu zostava dopyt po
Uveroch zo strany domacnosti nadalej pomerne vysoky. Zaujem domacnosti je nielen
o Uvery na nehnutelnosti, ale aj na Uvery na spotrebu. Dopyt je podporeny pokracujucim
klesajicim trendom klientskych Urokovych sadzieb, ktoré sa dostali na nové historické
minima.

Medzirocny rast GUverov domacnostiam

Vyvoj Urocenia Uverov domacnostiam
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Pozn.: Medzirocné zmeny v %.

Zdroj: NBS.
Pozn.: V % p.a.
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Vklady sukromného sektora wvzrastli v septembri medzimesatne 00,3 %.
Medzirocny rast vkladov sukromného sektora sa spomalil o 0,3 percentualneho
bodu na 6,0 %.

Vklady sukromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartdlne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Za cely 3. stvrt'rok sa mierne zrychlil rast vkladov silkkromného sektora (z
0,9 % na 1,3 % medzikvartalne). Po poklese v priebehu 2. Stvrtroka sa
podnikom opat’ zvysili vklady, ¢o bolo v dosledku zlepsenia ekonomiky, ked’ sa zvysila
priemyselnd vyroba aj trzby. Posledny mesiac vSak naznacil mierne spomalenie
ekonomickej aktivity a podnikové vklady medzimesacne nepatrne poklesli. V sektore
domacnosti rastli v 3. Stvrtroku vklady takmer rovnakym tempom ako
v predchadzajucom Stvrtroku (1,7 % medzikvartalne). Nadalej su podporované
silnym trhom prace a tym pozitivnym prijmovym efektom.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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