NARODNA

Rychly komentar SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Flash odhad HDP a zamestnanosti: Ekonomika rastie
v sulade s oc¢akavaniami.

Ekonomicky rast v 1. Stvrtroku 2019 pokracoval podobnym tempom ako v minulom Stvrtroku
3,7 % medzirocne, ¢o sa premietlo aj do vyvoja trhu prace. Zamestnanost' si udrzala solidne
tempo rastu 1,8 %. Po ocisteni o sezonne vplyvy sa HDP zvysil o0 0,9 % a zamestnanost 0 0,3 %
medzistvrtrocne. Vyvoj ekonomiky bol v stlade s ocakavaniami.

Medziro¢né tempo rastu HDP zaciatkom roka 2019 dosiahlo 3,7 %. Ekonomika rastla
takmer rovnako ako v 4. Stvrtroku 2018 (3,6 % sezénne neupravené). Vyvoj mesacnych
ukazovatelov za nefinan¢ny sektor indikoval vyraznejSie oZivenie ekonomického rastu. Za
udrZzanim tempa rastu je tak pravdepodobne negativnejs$i vyvoj v ostatnych sektoroch.
Medzikvartadlna dynamika dosiahla pomerne slusni hodnotu 0,9 %, co je vsulade
s oCakavaniami z aktualnej predikcie P1Q-2019.

Vyvoj realneho HDP a predikcia NBS Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS
(medzikvartalny rast v %) (medzikvartalny rast v %)
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Strukttira ekonomického rastu za 1. $tvrtrok bude znama aZ 6.6.2019. Mesac¢né ukazovatele
naznacuju, Ze pozitivnejsi vyvoj Cistého exportu by mal byt pravdepodobne timeny miernejsim
domacim dopytom. VyraznejSie spomalenie trzieb v maloobchode a pokracujuci pokles
registracii &ut by mohli zmiernit rast spotreby domacnosti. Pod jej spomalenie sa podpise aj
kalendarny efekt neskorSich velkono¢nych ndakupov, ktoré domacnosti vtomto roku
uskutocnovali aZ v aprili, ¢iZe v druhom Stvrtroku. Pokracujuci pozitivny vyvoj na trhu prace,
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relativne rychly rast zamestnanosti a len mierne sa spomal'ujice mzdy naznacuju, Ze prijem
domadcnosti by sa nemal vyraznejSie zhorSovat' a domdacnosti si mohli udrzat dynamicky narast
spotrebnych vydavkov. Avsak neistota ohl'adom budiceho vyvoja, ktoru vidiet aj z nad’alej
zhorsujudcich sa indikatorov sentimentu a narast vkladov sa méze odrazit' vo vy$Som sklone
domacnosti k asporam. Podobne ako v sektore doméacnosti, aj u firiem modZeme ocakavat
skor opatrnostny pristup ateda zniZovanie investicii z dovodu ekonomickej neistoty. Rast
ekonomiky zaciatkom roka by mal byt pravdepodobne tvoreny hlavne pozitivnym vyvojom
zahrani¢ného obchodu. Mesacné statistiky naznacuju zrychl'ovanie rastu vyvozov tovarov aj
napriek spomal'ujicemu sa zahranicnému dopytu. ZvySovanie exportov je nad’alej ovplyvnené
najma vyvozom automobilov. Naopak v dovozoch tovarov by malo doéjst k miernemu
spomaleniu rastu, ¢o sa nasledne prejavi v pozitivnom salde zahrani¢ného obchodu.

Indikatory vyvoja spotreby domacnosti Ocakavania vyvoja zamestnanosti na
(medziro¢ny rast v %) najblizSie mesiace
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Zdroj: Statisticky trad SR a vypoéty NBS. Zdroj: Statisticky trad SR, Eurépska komisia.
Hodnota ocakavani za 2. kvartal 2019 na zaklade aprila.

Zamestnanost v prvom Stvrtroku tohto roka rastla prakticky rovnakym tempom, ako
koncom minulého roka. Medzistvrtrocna dynamika pritom dosiahla 0,3 % (0,4 % vo 4.
Stvrtroku 2018) a medziroc¢ne rastla zamestnanost 01,8 % (1,7 % vo 4. stvrtroku 2018).
Predikcia NBS ocakavala nepatrne slabsi rast (1,6 % medzirocne, 0,25 % medzikvartalne).
Pocet zamestnanych medzikvartalne vzrastol pribliZne o 8 tisic os6b.

Za prvy stvrtrok bolo tempo rastu zamestnanosti nad’alej pomerne dynamické. Na zaklade
mesacnych indikdtorov ho podporil najma rastiuci pocet zamestnanych v stavebnictve
a sluzbach. Spomalenie, resp. mierny pokles vSak moZzno predpokladat v priemyselnych
a obchodnych ¢innostiach. Priemysel zapasi s miernejsim globalnym vyvojom dopytu, zatial
¢o obchod polavuje v zamestnanosti pri obmedzovani otvaracich hodin v poslednom obdobi.
Naopak stavebnictvo a sluzby zjavne potrebovali doplnit kapacity pracovnej sily pri
rozbehnutych novych projektoch a zlepSenom vyvoji v cestovnhom ruchu v SR. Dobry vyvoj
zamestnanosti pravdepodobne pokracuje aj v narocnejSich sluzbach ako napr. IT sektor. VSetky
odvetvia Celia tieZ nedostatku vhodnej pracovnej sily, ¢o je d'alSim faktorom p6sobiacim na
postupné spomalenie rastu zamestnanosti. Ocakavania zamestnavatel'ov z druhého Stvrtroka
zatial hovoria 0 moZnom zmierneni rastu zamestnanosti v najbliZSom obdobi, a to najma
v priemysle.
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