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Analyticky komentar

Domacnosti a financny trh v SR

Slovenské domacnosti vo velmi malej miere investuju do podielovych fondov, akcii alebo
dlhopisov. Cielom predkiladaného materialu je identifikovat’ pripadné prekazky, ktoré priamo
alebo nepriamo obmedzuju vstup domdcnosti na financny trh. Na dopytovej strane je to niZsi
disponibilny prijem a niZsie bohatstvo slovenskych domacnosti. Tento komentar sa vsak
sustredi na faktory na strane ponuky financného trhu, ktoré vplyvaju na intenzitu
investovania domacnosti. Vo vseobecnosti sa ponuka financnych produktov javi byt’ na uzemi
SR sirokd, avsak, banky, s ktorymi sa spravidla stretavaju bezné domacnosti ako s jedinou
financnou instituciou v ramci sporenia ci investovania, ponukaju len niektoré produkty
v porovnani s ponukou ostatnych financnych institucii sprostredkujucich investovanie.
Vynimkou su kiienti privatneho bankovnictva. Rovnako, existuju urcité obmedzenia, co sa
tyka potrebnych minimalnych investovanych sum do financnych produktov a tieZ vysky
poplatkov, ktoré maju zasadny vplyv najmd na drobnych investorov. Nizka uroveri
investovania domacnosti méze byt podmienena aj nizkou urovriou financnej gramotnosti
v porovnani s vyspelejsimi krajinami zapadnej Eurdpy a znacnymi transakcnymi nakladmi,
ktoré suvisia so studiom vyberu vhodného financného produktu alebo vyberu financného
sprostredkovatela.

1. Motivacia

Vysledky medzinarodnych zistovani o domacnostiach aich financnej situacii (tabulka 1)
poukazuju na rozdielny charakter participacie domacnosti na financnom trhu v jednotlivych
krajinach. Pokym investovanie do cennych papierov alebo podielovych fondov je beznou
sucastou portfdlia aktiv domacnosti v krajinach ako USA, Spojené kralovstvo alebo
Nemecko, domacnosti na Slovensku do tychto financnych aktiv investuju len malo. Na druhej
strane, takmer 9 z 10 slovenskych domacnosti vlastni nehnutelnost’ v ktorej byva, ¢o je
v medzinarodnom porovnani vysoky podiel a mbéze zohravat’ vyznamnud Ulohu v participacii
domacnosti na finan¢nom trhu.
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Tabul'ka 1 Medzinarodné porovnanie participacie domacnosti vo vybranych
aktivach (%)
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Financ¢né aktiva 99,3 99,6 92,0 97,8 | 91,7 | 99,0 94,0
Depozity 99,0 99,6 91,8 94,2 91,2 97,4 92,6
Dochodkové sporenie (dobrovolné) 46,5 37,5 18,0 49,8 | 15,0 | 76,1 57,6
Akcie (priamo drZané) 10,6 14,7 4,6 10,4 0,8 17,5 15,1
Podielové fondy 16,9 10,7 6,3 17,7 2,7 5,4 8,7
Akcie priamo a nepriamo drzané (spolu) 23,7 23,0 11,5 19,3 6,8 n.a. 49,8
Dlhopisy 5,2 1,7 | 146 | 6,0 1,0 | 282 | 13,2
Ostatné financné aktiva 22,0 10,2 4,2 10,7 10,2 37,9 13,4
Realne aktiva 80,2 100 97,7 89,8 | 96,0 100 91,3
Vozidla, cennosti a ostatné aktiva 73,2 100 95,1 82,6 | 68,5 100 87,5
Hlavna nehnutel'nost’ 44,2 55,3 68,7 57,1 89,9 68,0 67,2
Iné nehnutelnosti 17,8 24,7 24,9 6,1 15,3 10,9 14,4
Sukromné podnikanie 9,4 10,7 18,4 4,8 10,8 n.a. 12,1

Pozndmka: n.a. - udaje nie su dostupné.
Zdroj: Badarinza a kol. (2016)

Investovanie domacnosti do finan¢nych aktiv zavisi od mnohych faktorov. Okrem vlastnictva
svojho byvania (Cocco, 2006), je to napriklad bohatstvo domacnosti a uroven vzdelania
(Campbell, 2006), heterogenita domacnosti v averzii k riziku (Gomes a Michaelides, 2005),
finan€na gramotnost’ a finan¢na asistencia domacnostiam (Van Rooij a kol., 2011; Von
Gaudecker, 2015) a iné. Rozdielne finan¢né spravanie domacnosti moze mat’ aj systémovy
zédklad, ato v dosledku rozdielnych charakteristik domacnosti v porovnani s rozdielnymi
ekonomickymi prostrediami krajin (Christelis a kol., 2013).

Dolezitym predpokladom investovania domacnosti do financnych aktiv méze byt najma
v rozvijajucich sa ekonomikach dostupnost’ finanénych sluzieb, pristup k finanénym
institiciam a rozvinutost’ ich infrastruktiry (Honohan, 2008 alebo Beck a kol., 2007). Prave
rozvinutost’ infrastruktlry a identifikacia dodatonych nakladov spojenych s investovanim,
ktoré penalizuju vstup slovenskych domacnosti na financny trh, st témou tohto materialu.

2. Kanaly investovania

Investovanie do financnych aktiv prebieha na Slovensku viacerymi kanalmi. Prvou a v nasom
prostredi tradi¢nou a najbeznejSou moznostou je obratit' sa na svoju banku, ktord ponuka
klasické bankové produkty vo forme  sporiacich Gctov, vkladnych kniziek
alebo terminovanych vkladov.

Do podielovych fondov mo6zZe domacnost’ investovat’ tiez na pobocke svojej banky,
prostrednictvom spravcovskej spoloc¢nosti. Ak banka nema v ponuke podielové fondy,
investor ma moznost’ obratit’ sa priamo na zahranicny subjekt kolektivneho investovania, t.j.
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na zahranicnu spravcovsku spolocnost, resp. na spolocnosti (obchodnika s cennymi papiermi
- o0.c.p.) distribuujuce na Slovensku podielové fondy, ktoré si spravované zahrani¢nymi
spravcovskymi spolocnostami.

Daldou moznostou ako sporit/investovat je zriadit si stavebné sporenie, doplnkové
dochodkové sporenie alebo Zivotné poistenie bud’ priamo na pobocke danej spolocnosti (t.j.
stavebna sporitelfia, poistovia, doplnkova dochodkova/spravcovska spolocnost) alebo
prostrednictvom externych finan¢nych agentov alebo poradcov.

V pripade investovania do sofistikovanych finan¢nych nastrojov sa domacnosti mozu obratit’
na brokerov (oddelenie banky alebo mimo bankovy o.c.p.), ktori maju opravnenie
sprostredkuvat’ investovanie na kapitalovych trhoch. Investovanie do finanénych nastrojov
moze prebiehat’ dvoma kanalmi. Na jednej strane, Specialnu kategoériu brokerov predstavuju
institlcie ponukajuce privatne bankovnictvo, ktoré klientom sprostredkivaju investovanie do
individualnych akcii, dlhopisov, podielovych fondov, derivatov, komodit, drahych kovov alebo
inych financnych produktov. V ramci privatneho bankovnictva sa klientovi poskytuje bud’
kompletnd sprava jeho majetku, kedy sa o investicie Uplne stard banka, alebo iba
poradenstvo, kedy si klient vybera, kam presne chce investovat. V ramci privatneho
bankovnictva sa takéto sluzby poskytuju vylu¢ne bonitnej klientele s aktivami vo vyske od
niekol'ko 100-tisic EUR (v zavislosti od banky). Menej bonitnd klientela sa ma moznost’
obratit’ na brokerov, ktori sprostredkovavaju pristup na akciové, komoditné alebo iné trhy
v Eurdpe a vo svete. Funguju najma na baze internetovych brokerskych platforiem. Online
brokeri vedia sprostredkovat’ investovanie na burzach po celom svete do klasickych cennych
papierov vo forme akcii, dlhopisov, podielovych fondov, ETF (Exchange Traded Funds), mien
a drahych kovov, ale aj finan¢nych derivatov. Vo vSeobecnosti plati, ze na zriadenie
brokerského Uctu staci dolozit’ niekol’ko dokumentov (zmluvu, vyplneny investicny dotaznik,
doklady totoZnosti). Investicie v mensich objemoch su vsak relativne drahé, pretoze poplatky
sa bezne odvijaju od pevnej Ciastky za zrealizovany nakup/predaj.

3. Naklady investi¢nych produktov

BlizSia Specifikacia ponuky a nakladov spojenych s moZnym investovanim slovenskych
domacnosti do finanénych aktiv je zosumarizovana v tabulke 2, v prilohe komentaru.
Vychadza z kvalitativneho spracovania dostupnych informacii od zastupcov financnych
institlcii, vSeobecnych obchodnych podmienok jednotlivych financnych produktov,
a sadzobnikov a poplatkov jednotlivych spolo¢nosti.! ?

Navyse, v tabulke 3 uvadzame porovnanie vybranych poplatkov v otvorenych podielovych
fondov ponukanych na Slovensku, ktorych Udaje pochadzaju z databazy Slovenskej asociacie
spravcovskych spolocnosti.? Poplatky, ktoré investor plati spravcovskej spolocnosti, maju pri
roznych druhoch podielovych fondov odliSny charakter. Pokym v otvorenych podielovych
fondoch sa Uctuju najma vstupné poplatky (median: 3,0 % z prvotnej investovanej sumy)
a priebezné poplatky za spravu depozitara (median: 1,4 % z vlastného imania rocne),
vystupné poplatky vacsSina spravcovskych spolocnosti netctuje. Treba zdoraznit/, ze poplatky
v podielovych fondoch ponukanych na Slovensku s znacne vysSie v porovnani s trhmi ako

! Analyza ponuky a nakladov vybranych finanénych produktov bola uskutoénena v priebehu septembra
2016 - pripadné zmeny nie su v materiali zachytené.

? Doraz je najmé na porovnanie poplatkov v podielovych fondoch pontkanych o.c.p. a déchodkovych
fondoch.

3 K dispozicii st detailné informacie o priblizne 600 otvorenych podielovych fondoch.
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napriklad USA, kde sa priemerné rocné poplatky za spravu fondu (tzv. “management fees"”)
pohybuji na drovni od 0,1 % po 0,9 % rocne, v zavislosti od spdsobu spravovania fondov.*
Na vyraznu heterogenitu poplatkov v podielovych fondov naprie¢ krajinami poukazuje aj
akademicka literatira. Napriklad, Khorana a kol. (2009) ukazali, Zze poplatky sa liSia
v zavislosti od velkosti fondu alebo od ekonomického prostredia krajiny (doraz na
konkurenciu, ochranu investora, a pod.).

Pre porovnanie, poplatkov Uctovanych vo fondoch 2. a 3. piliera je viac a v zasade plati, ze
ich spravcovské spoloénosti vyuZivaji na ich maximalnej zdkonom povolenej drovni.’
Vo fondoch 2. piliera plati sporitel’ za spravu dochodkového fondu odplatu maximalne vo
vySke 0,3 % roCne z priemernej Cistej hodnoty majetku, a to v garantovanom aj
negarantovanom déchodkovom fonde. Za vedenie G¢tu moze dochodkova spravcovska
spoloCnost’ (DSS) Uctovat maximalne 1% z prispevku sporitela pred pripisanim
déchodkovych jednotiek na jeho osobny dochodkovy Ucet. Odplata za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde je 10 % zo zhodnotenia nad maximalnou aktudlnou hodnotou
déchodkovej jednotky za posledné 3 roky. DSS nema pravo na odplatu za zhodnotenie
majetku, ak suma vypocitana podla zakonom urceného vzorca, ktory sa pouziva na vypocet
odplaty, ma zaporni hodnotu. Navyse, poplatky su Gctované aj Socialnej poist'ovni za spravu
Uspor, ktorych vyska je 0,25 % z vysky prispevku na dochodkové sporenie. Vo fondoch 3.
piliera je uctovana odplata za spravu doplnkového dochodkového fondu, ktora nesmie podla
zakona o doplnkovych doéchodkovych spolo¢nostiach (DDS) presiahnut’ v roku 2016 hranicu
1,6 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v prispevkovom doplnkovom fonde a
0,8 % vo vyplatnom doplnkovom dbéchodkovom fonde. Odplata za zhodnotenie majetku
v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde je maximalne 10% zo zhodnotenia
majetku vo fonde nad maximalnou aktualnou hodnotou doplnkovej dochodkovej jednotky
dosiahnutou po 1. januari 2010. DDS nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku, ak
suma vypocitana podla zakonom urceného vzorca, ktory sa pouziva na vypocet odplaty, ma
zapornu hodnotu. DDS ma narok na odplatu do vysky maximalne 5 % hodnoty zostatku na
osobnom Ucte Ucastnika pri prestupe do inej DDS v obdobi do jedného roka. Ak od
uzatvorenia Ucastnickej zmluvy uplynul viac ako 1 rok doplnkova dochodkova spolocnost’
nema narok na odplatu za prestup Gcastnika.

4. Zhrnutie

Ponuka finanénych produktov dostupna domacnostiam sa javi byt na Slovenku na prvy
pohl'ad Sirokd. Nepriame obmedzenia vSak existuju najma v bankovom sektore, s ktorym sa
spravidla domacnost’ stretne ako s dominantnym sprostredkovatelom finanénych produktov
na trhu. Vynimku tvoria domacnosti, ktoré iné moznosti aktivne vyhl'adaju. Podiel takychto
domacnosti je ale obmedzeny Uroviiou financnej gramotnosti, vySkou prijmu, mierou Uspor
domacnosti, ¢i tradiciou vnimania bank ako jedinych poskytovatel'ov finanénych zdrojov.

Z hladiska ponuky je vyber investicnych produktov v bankach obmedzeny. Vacsina
retailovych bank neponika moznost’ investovat’ do cennych papierov a inych sofistikovanych
produktov financného trhu, pripadne podmienka takejto ponuky presahuje prijmové
a/alebo majetkové moznosti velkej vacsiny slovenskych domacnosti. Domacnost' ma potom
moznost’ sa obratit’ na spravcovské spolocnosti alebo brokerov sama alebo cez financnych

* Dostupné na http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-10-27/an-investor-s-guide-to-fees-and-

EXPENSES.
> Viac na https://www.employment.gov.sk/sk/socialne-poistenie-dochodkovy-system/dochodkovy-

system/.
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sprostredkovatel'ov, o moze predstavovat’ d'alSie transakéné naklady vyplyvajluce zo studia
investicnych produktov a vyberu vhodného financného sprostredkovatela. Aj v tomto
pripade pretrvava prekazka minimalnej sumy/vkladu pre realizaciu obchodu, ktora sa moze
pohybovat az do vysky niekolko tisic eur v zavislosti od investicného produktu a od
frekvencie investovania.

Co sa tyka pristupu domacnosti k investovaniu v zahrani¢i, obmedzenia mozu vyplyvat
najma z vysky poplatkov vzhladom na disponibilné zdroje slovenskych domacnosti. Podobne
ako pri otvoreni bankového Uctu v zahranici, je mozné zriadit’ si v zahranici aj brokersky ucet
na obchodovanie s cennymi papiermi. V tomto pripade sa vSak moOzu objavit' pripadné
obmedzenia vo forme jazykovej bariéry, znalosti finanéného prostredia danej krajiny i
nutnosti fyzickej navstevy o.c.p..

Jednym z hlavnych faktorov vplyvajucich na droven investovania do podielovych fondov
mozu byt poplatky (najma vstupné poplatky a poplatky za spravu fondu) uctované
jednotlivymi spravcovskymi spolocnostami, ktoré su na Slovensku podstatne vyssie
v porovnani s rozvinutymi zahrani¢nymi trhmi.

Dalsim z moznych faktorov vplyvajlcich na intenzitu investovania/sporenia v doplnkovych
déchodkovych fondoch (tretom pilieri) moze byt relativne obmedzena spolupraca
zamestnavatel'ov v oblasti prispevkov zamestnancom na doplnkové dochodkové sporenie.
Spolutcast’ by totiz v prostredi len okrajového pristupu domacnosti na finanény trh mohla
zohravat’ doleZitejSiu Ulohu v Uhrnnom déchodkovom zabezpeceni.

Prijmové obmedzenie a nedostatok volnych finanénych prostriedkov domacnosti sa javia byt’
fundamentalnym  problémom v rozhodovani domacnosti investovat. Dostupné
mikroekonomické Udaje naznacuju, Ze az polovica slovenskych domacnosti usetri menej ako
investicnych produktov ponukanych finanénymi institiciami. NavySe, ani horny kvintil
rozdelenia slovenskych domacnosti podla bohatstva nedosahuje eurdpsky priemer vo
vlastnictve sofistikovanych financnych aktiv (Cupak a Strachotova, 2015; ECB, 2016). To
vSak moOze byt dané tradiciou uprednostriovat’ vlastnictvo redlnych aktiv, najma hlavnej
nehnutel'nosti, ako hlavny komponent bohatstva. Na druhej strane, u krajin s podobnou
mierou Uspor domacnosti ako na Slovensku, ako napriklad Taliansko, Spojené kral'ovstvo,
USA (OECD, 2016) moOzeme v priemere sledovat’ vyraznejSiu participaciu domacnosti na
finanénom trhu (vid'. tabulka 1).
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6. Prilohy

Tabul'ka 2 Prehl'ad ponuky a nakladov investicnych produktov na izemi SR

Financné aktivum

Ponuka

Naklady

Minimalna investovana suma/vklad

Sporiaci Ucet

Siroka ponuka sporiacich Gctov

a vkladnych kniziek v bankach

s vypovednou lehotou alebo bez,
sporiace Ucty pre deti

vstupné poplatky a poplatky za vedenie
poplatok za zrusenie (0 - 7 EUR)
poplatok za predcasny vyber (v zavislosti
od banky, az do 5 %)

od 0 - 10 EUR mesacne pri pravidelnom
sporeni
od 300 EUR pri nepravidelnom sporeni

Terminovany vklad

Standardné terminované vklady s
viazanostou 1, 3, 6, 12, 24, 36
mesiacov (niekedy az do 60
mesiacov)

zriadenie, vedenie a zrusenie (vacsinou 0
EUR)

predCasny vyber (az do 100 % sumy
Urokov)

povinnost’ v banke viest’ bezny tcet
(vacsinou nie)

od 0 - 1 000 EUR (v zavislosti od banky
a dizky fixacie)

Stavebné sporenie

v ponuke Standardné stavebné
sporenie, stavebné sporenie pre
juniorov a seniorov

stavebné sporenia pontkané tromi
sporitelfami

vstupné poplatky (min. 20 EUR/ 0,9 %

z ciel'ovej sumy)

poplatok za vedenie zmluvy (vacsinou 12
EUR p.a.)
zrusenie zmluvy (0 - 1,5 % z cielovej sumy
alebo 0 - 90 EUR, v zavislosti od poctu
rokov od uzavretia zmluvy)

Formalny minimalny mesacny vklad nie je
v praxi vyZzadovany a jeho neplnenie
nevedie k nijakej sankcii

minimalny ro¢ny vklad na ziskanie plnej
Statnej prémie v roku 2016 bol 1 327,8
EUR

Podielové fondy
(blizsie detaily v tabul'ke 3)

Siroka ponuka podielovych fondov
(akciové a dlhopisové fondy, fondy
fondov, fondy pefiazného trhu,
zmieSané fondy realitné fondy, iné)
najma u mimo bankovych o.c.p.
roznoroda kvalita podielovych fondov
v zavislosti od o.c.p.

vstupné poplatky (0 - 5 % z investovanej
sumy)

spravcovskeé poplatky (1 - 5 % rocne),
najvyssie v akciovych a realitnych fondoch,
investicii

vystupné poplatky (0 - 5 %), vacsinou vsak
nie su Uctované

v zavislosti od frekvencie investovania
od 10 EUR mesacne pri pravidelnom
investovani

od 300 - 1 000 EUR pri jednorazovom
investovani

D6chodkové sporenie

limitovany vyber a kvalita fondov
v porovnani s podielovymi fondmi
ponukanych o.c.p.

na Slovensku pdsobia 4 DDS
ponukajlce spolu 17 fondov
(rastové/akciové, vyvazené alebo
konzervativne fondy) a 6 DSS

poplatky v druhom pilieri:

- poplatok za vedenie Uc¢tu max. 1 % zo
sumy prispevkov

- poplatok za spravu dochodkového fondu
max. 0,3 % z hodnoty majetku vo fonde
- poplatok za zhodnotenie max 10 % zo
zhodnotenia majetku vo fonde

v ramci II. Piliera sa odvadza 4,25 %

z hrubej mzdy zamestnanca

v ramci III. piliera zamestnanec moze
odvadzat’ I'ubovolné % zo mzdy
zamestnavatel’ moze prispievat’ do 6 %
z0 mzdy zamestnanca a pri

rizikovych povolaniach je povinny

Analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre menu, tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajticeho
suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezénne ocistené pouZitim vlastnych sezdonnych modelov.
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pontkajuce spolu 20 fondov
(akciové, zmiesané, a indexové
negarantované fondy a dlhopisové
garantované fondy)

poplatky v tretom pilieri:

- poplatok za spravu (od roku 2016 max.
1,6 % p.a. a v prispevkovom fonde 0,8 %
v doplnkovom fonde)

- poplatok za zhodnotenie (od roku 2014
max 10 % zo zhodnotenia)

- poplatok za prestup Ucastnika do inej DDS
(max 5 % z hodnoty na osobnom Ucte do
roka od uzatvorenia zmluvy; zadarmo po
roku)

- poplatok za odstupné (az do vysky 5 %
z hodnoty na osobnom ucte)

prispievat’ 2 %

Poistenie

v ponuke kapitalové alebo investicné
Zivotné poistenie v kombinacii

s krytim rizik

obmedzena ponuka podielovych
fondov (iba tie, ktoré ponukaju
poistovne)

vysoké pociatocné poplatky (pociatocné
podielové jednotky alebo alokacné
percento)

variabilné poplatky (nakupné poplatky)
administrativne poplatky + sekundarne
“management fee”

priemerna rofna vyska poplatkov stiahnuta
z platby do IZP bez existencie pripoisteni
(“Cisté IZP") sa mdze pohybovat' aZ do 8-
25 % (v zavislosti od poist'ovne a dlzky
horizontu sporenia)

v zavislosti od krytia rizik a pozadovanych
investovanych sim do podielovych fondov
pravidelne od niekol’ko 10 EUR mesacne
jednorazovo od 1 000 - 3 000 EUR

Investovanie do cennych
papierov

investovanie do cennych papierov

v ponuke u brokerov s “kamennymi”
pobockami alebo “online”
platformami

v ponuke hypotekarne zalozné listy,
akcie a dlhopisy, ETF, drahé kovy,
komodity, meny, financné derivaty
Obchodovanie na burzach v regione,
ale aj v Amerike, Eurdpe alebo Azii

poplatky sa liSia v zavislosti od brokera a od
trhov, kde sa cenny papier obchoduje
poplatok od 0,02 - 1,5 % zo zrealizovaného
obchodu alebo minimalne pevné poplatky
od 2 do 30 EUR- v zavislosti od brokera
dalSie poplatky zahffiaju: zaloZenie
majetkového Uctu, poplatok za vedenie
majetkového Uctu, poplatky za poradenstvo,
za poskytnutie dat alebo sank¢né poplatky

u niektorych brokerov bez obmedzenia
Standardne od 500 - 10 000 EUR

Poznamka: detailné informdcie o poplatkoch vybranych produktoch v bankach st dostupné na http.//www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom-prakticke-
informacie/publikacie-a-vybrane-udaje/vybrane-udaje/poplatky-a-ine-uhrady-vyzadovane-bankou-od-kiienta.
Zdroj: Viastné spracovanie na zéklade dostupnych informacii’ od zastupcov financnych institucii, vseobecnych obchodnych podmienok jednotilivych financnych produktov,
a sadzobnikov a poplatkov jednotlivych spolocnosti

Analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre menu, tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajticeho
sthlasu, avSak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne oCistené pouZitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Tabul'’ka 3 Prehl'ad zakladnych ukazovatel'ov o otvorenych podielovych fondoch

Minimalna Poplatok za
vyska prvej Vstupné Vystupné spravu
Typ fondu investicie poplatky poplatky depozitara
(medianv | (median v %) | (median v %) | p.a. (median
EUR) V %)
Fondy peniazného trhu 150 0,10 0,00 0,42
Fondy kratkodobych investicii 500 0,38 0,00 0,42
Dlhopisové fondy 500 2,00 0,00 0,96
Akciové fondy 350 4,00 0,00 1,60
ZmieSané fondy 200 2,50 0,00 1,50
Strukttrované fondy 150 3,00 1,00 1,07
Realitné fondy 1000 2,50 0,00 1,70
Fondy alternativnych investicii 500 3,38 0,00 1,60
Fondy spolu 250 3,00 0,00 1,43

Poznamka: informdcie o otvorenych podielovych fondoch k 16.9, 2016.
Zdroj: Slovenska asociacia spravcovskych spolocnosti; viastné spracovanie

Andrej Cupak (analytici@nbs.sk)

Analytické komentdre nie s oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujl nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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