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Rychly komentar

Zamestnanost’ v novembri nezmenena, mzda
spomalila.

e V novembri zamestnanost’' vo vybranych odvetviach nezmenila svoje tempo rastu
a dosiahla rovnaki dynamiku ako v predchadzajiicom mesiaci. Vramci odvetvi
zrychlil rast zamestnanosti v stavebnictve, v ubytovani a restauracnych sluzbach.
V ostatnych odvetviach zamestnanost’ spomalila. Aktualne disla naznacuju
zmiernenie tempa rastu zamestnanosti za 4. stvrt'rok 2018.

e Mzdy v novembri mierne spomalili. K spomaleniu doslo vo vacsine odvetvi okrem
sluzieb a vel'’koobchodu. Stavebnictvo si udrzalo rast z predchadzajiceho mesiaca.
Aj napriek spomaleniu, priemerna mzda dosahuje pomerne vysoki dynamiku za
cely 4. stvrt'rok 2018 a je v sulade s nasimi ocakavaniami.

V novembri zamestnanost’ za vybrané odvetvia sukromného sektora dosiahla rovnaku
dynamiku ako v predchadzajicom mesiaci 3,5 %. Po ocisteni o vplyvy vyraznych zlomov
dynamika dosiahla 2,0 %*. Viyvoj zamestnanosti z hl'adiska odvetvi bol ovplyvneny na jednej
strane zrychlenim v stavebnictve, v ubytovacich a restauracnych sluzbach, na strane druhej
mierne spomal'uje obchod a priemysel. Zamestnanost' sa uz dlhodobo drzi na vysokych
Urovniach a vyrazne nepolavila ani v poslednych mesiacoch. Postupné spomal'ovanie
produkcie by sa malo postupne pretavit' do vyvoja ukazovatel'ov trhu prace a mohlo by tak
dojst’ v tomto roku k spomaleniu ich rastu.

Prispevky odvetvi k vyvoju zamestnanosti Pohl'ad na analyticky ocisteny ¢asovy rad
(% Y-o-Y, p. b.) zamestnanosti za vybrané odvetvia (%, Y-0-Y)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS. Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

! Pri oCistovani od metodickych zlomov sa vychadza z expertného pristupu, pri ktorom sa medzimesatna dynamika sezonne
oCistenej zamestnanosti v problematickom mesiaci (januar 2018) a odvetvi (sluzby) spravidla upravi na priemern( dynamiku
bezprostredne predoslych a nasledujlcich mesiacov. Nasledne sa takto oCistené Udaje za jednotlivé odvetvia scitaju a
dostaneme analyticky oCisteny Casovy rad zamestnanosti za vybrané odvetvia. M6Zeme tak prehladnejsie vyuzivat' informacie
z mesiacov, v ktorych uvedené zlomy nie su pritomné.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady st sezénne ocistené pouZitim vlastnych sezénnych modelov.
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Priemerna mzda vo vybranych odvetviach v novembri spomalila a dosiahla 6,6 %.
K spomaleniu doSlo takmer vo vSetkych odvetviach okrem sluzieb a velkoobchodu.
Stavebnictvo si udrzalo pomerne dynamické tempo rastu z predchadzajuceho mesiaca.
Nedostatok vhodnej pracovnej sily, ktory je vyrazny hlavne v poslednych dvoch rokoch, tlaci
na rast miezd, ato nie len v priemyselnych odvetviach. V prostredi s pomerne nizkou
nezamestnanost'ou by tento trend mohol pokracovat’ aj v dalSich obdobiach, ale timiaco by
na ich rast mohlo pOsobit’ postupné spomal'ovanie exportnej vykonnosti.

Medzirocny rast miezd v odvetviach Hodnotenie prace ako faktora limitujuceho
(%, mzdy za vybrané odvetvia) rodukciu v priemysle
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e Pricmysel = Stavebmictvo Obchod = ===Shizby Odvetvia spolu —Vnimany nedostatok pracovnej sily (% respondentov)
—Priememd mzda z mesaénjch ukazovatefov (pravi os)
Zdroj: SU SR, vypocty NBS. Zdroj: EK, vypocty NBS.

Poznamka: Priemerna mzda za 4.Q 2018 je priemer za
Oktober a November 2018.

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypoéty na predchadzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka
zéklade mesacnych Nominalna Nominalna] Realna

ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda

2016 2,2 4,0 2,2 4,0 45

2017 31 4,2 3,1 42 29

2018Q2 0,4 2,3 3,6 73 44

2018Q3 0,5 1,2 3,6 7.4 46

2018 September 0,1 -0,8 3,6 6,0 3,1

2018 Oktober 0,1 15 35 7,6 5,0

2018 November 0,2 0,6 3,5 6,6 4.4

Zdroj: SU SR. Sezdnne ocistené udaje v pripade zmeny voci predchadzajlicemu obdobiu (vlastné oCistenie). Nominalna mzda je
deflované indexom CPI. VSetky Udaje predstavujd sicet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesalnej baze
Statistickym Uradom SR.

Helena Sol¢anska (analytici@nbs.sk)
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