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Inflacia: v juli dosiahla Uroven 1,5 %.

MedziroCny rast cenovej hladiny (CPI) v juli pokracoval v spomal’'ovani, ked' dosiahol 1,5
%, pri medzimesacnom miernom poklese cien o0 0,1 %. K julovému medzimesatnému poklesu
prispel predovsetkym pokles cien potravin, mierny pokles cien obchodovatelnych tovarov bez
pohonnych latok. Kompenzaciu predstavoval mierny rast cien trhovych sluzieb. Pokles cenovej
hladiny potravin pod vplyvom poklesu cien nespracovanych potravin bol posezénneho
charakteru. Klesali najméd ceny zeleniny, ktoré tak prispeli k nizSej inflacii 0,1 percentualneho bodu.

Vyvoj celkovej inflacie (v %) Vyvoj medziroCnej inflacie v Struktire (p. b.)
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Celkova inflacia bola v juli mierne nizsia ako ocakavania NBS. V ramci Struktiry, mierne
pomalSie ako predpoklady rastli ceny nespracovanych potravin, obchodovatelnych tovarov
a regulovanych cien. Naopak len ceny spracovanych potravin rastli mierne rychlejSie. Cista inflacia
bez pohonnych latok mierne spomalila. O¢akavame, Ze v priebehu nasledujlicich mesiacoch sa
bude pohybovat’ v blizkosti 1 % a nasledne moze zacat’ od zaciatku roka 2014 postupne zrychlovat'.

Aktualne zaporna dynamika importnych cien a spotrebitel'sky dopyt so znamkami mierneho
ozivenia v sicasnosti vytvara podmienky na nizku cisti inflaciu bez pohonnych latok.
Predpokladana vysoka u(roda potravinarskych obilnin, ktora mohla vytvarat' tlak na pokles
spotrebitel'skych cien, m6ze byt kompenzovana horSimi vysledkami kfmnych plodin ovplyvnenych
aktualnym suchym eurdopskym pocasim. Ceny ropy mierne vzrastli, ale zo strednodobého horizontu
pod vplyvom nizsich odhadov rastu svetovej ekonomiky, nemozno ocakavat’ vyraznejsi cenovy Sok.

Na zaklade aktudlneho vyvoja inflacie predpokladame uz len mierne spomalenie inflacie CPI k
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Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sihlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Prispevky k medzimesacnej inflacii (v p. b.)

Medzirocna dynamika cenovych indexov (v %)
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Vyvoj inflacie CPI
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. roka
, , Cista
Regulované . Pohonné |. .. .
ceny Potraviny lstky (PHL) mﬂ;cl:_lli lZJez CPI CPI CPI
2012 6.3 3.7 57 2.4 3.6 3.6 3.6
2013 Q1 0.4 0.6 2.5 0.1 0.2 0.6 2.2
2013 Q2 -0.4 1.1 2.8 0.3 0.2 0.2 1.6
2013 Ma3j 0.1 0.7 -1.9 0.1 0.1 0.1 1.7
2013 Jin 0.1 0.8 1.2 0.0 0.2 0.1 1.6
2013 Jul 0.1 0.4 0.5 0.1 0.1 -0.1 1.5

Zdroj: SUSR, vypocty NBS
1) Sezdnne ocistené Udaje (vlastné olistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhowych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych Iatok

3) Sezoénne neocistené Udaje
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