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EK zhorsSuje vyhlad deficitu verejnych financii SR

Podl'a jarnej prognoézy EK by mal deficit verejnych financii SR v tomto roku dosiahnut 0,5 %
HDP a v budiicom roku sa ocakava jeho narast o 0,1 p. b. HDP. Oproti jesennej prognoze tak
doslo k zhorSeniu vyhl'adu deficitu na roky 2019 a 2020 00,2 resp. 0,5 p. b. HDP, kde za
zhorsenym vyhl'adom sd najma vyssie socidlne vydavky a platby za zdravotnu starostlivost. Pri
verejnom dlhu sa o¢akava postupny pokles na 46 % HDP v roku 2020.

Program stability SR na roky 2019 az 2022 ocakava na oba roky vyrovnané hospodarenie.
Fiskalne predpoklady Strednodobej predikcie NBS z marca 2019 st oproti jarnej prognéze EK
eSte 0 0,2 p. b. resp. 0,1 p. b. pesimistickejsie.

Strukturalny deficit by mal v roku 2019 dosiahnut’ 1,3 % HDP (o 0,5 p. b. HDP vy3si ako
vijesennej prognoéze). EK tak v tomto roku podobne ako vjesennej prognodze
nepredpoklada Ziadnu Strukturalnu Kkonsolidaciu. Vroku 2020 sa predpoklada
Strukturalne uvolnenie 00,1 p. b, pricom podla jesennej prognézy malo naopak dojst
k Strukturalnej konsolidacii o0 0,2 p. b.

Tabul'ka 1: Prognéza verejnych financii SR aeurozéna (aktuilna azmeny vocli jesennej

prognoze)
jarna prognoza zmena voci jesennej prognoze
2017 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Slovensko
prijmy celkom 39,4 39,9 39,9 39,7 0,6 1,0 1,1
vydavky celkom 40,2 40,6 40,4 40,2 0,7 1,1 1,5
saldo rozpoctu -0,8 -0,7 -0,5 -0,6 -0,1 -0,2 -0,5
verejny dlh 50,9 48,9 47,3 46,0 0,1 0,9 1,8
Strukturalny deficit -0,9 -1,3 -1,3 -1,4 -0,5 -0,5 -0,8
cyklicka zlozka 0,2 0,6 0,8 0,9 0,3 0,3 0,4
konsolida¢né tsilie 1,1 -0,4 0,0 -0,1 -0,5 0,0 -0,3
Eurozdéna
saldo rozpoctu eurozény -1,0 -0,5 -0,9 -0,9 0,1 -0,1 -0,2
verejny dlh eurozony 89,1 87,1 85,8 84,3 0,2 0,9 1,5
Zdroj: EK

Strukturalny deficit SR by v tomto roku mal byt o0 0,2 p. b. vy$si neZ je priemer krajin EU.

Najvyssi Strukturalny deficit na urovni 3,6 % HDP by malo dosiahnut Rumunsko, naopak
Grécko by malo hospodarit’ s najvyssim prebytkom na trovni 1,9 % HDP. Ku Strukturalnej
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konsolidacii ma dojst’ len v pripade siedmich krajin, Styri krajiny vratane Slovenska maji mat’
pribliZzne neutralnu fiskalnu politiku.

V budicom roku by mal strukturalny deficit na Slovensku byt voci eurépskemu priemeru o 0,1
p. b. HDP vySsi. Vjedenastich krajinach vratane sa Slovenska sa predpoklada narast
Strukturalneho deficitu.

Graf 1: Strukturalna bilancia a konsolida¢né usilie krajin EU na rok 2019 (% HDP)
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Graf 2: Strukturalna bilancia a konsolida¢né usilie krajin EU na rok 2020 (% HDP)
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EK predpoklada na tento rok, Ze vo vacSine krajin napriek kladnej produkénej medzere, dojde
k expanzivnemu charakteru fiskalnej politiky. K proti-cyklickej reStrikcii dochadza v pripade
Cypru, Esténska, Finska, frska, Lotysska a Rakuska. V Nemecku, Taliansku a Grécku by malo
dojst k proti-cyklickej expanzii.

Graf 3: FisSkalna pozicia v eurozéne v roku 2019
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Poznamka: Cyprus sa nachadza v kvadrante proti-cyklickej restrikcie s produk¢nou medzerou na trovni 3,8 %
potencidlneho HDP a zmene cyklicky ocisteného primarneho salda o 7,2 p. b. HDP.
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