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Medzinarodny menovy fond zvysil odhady rastu HDP Nemecka aj
celej eurozony

Medzinarodny menovy fond (MMF) vydal 14. aprila 2015 pravidelny ekonomicky vyhlad. Rast
globalneho outputu by mal dosiahnut' 3,5% v roku 2015, resp. 3,8% v budiicom roku, v
sulade s januarovou aktualizaciou. Zrychlenie globalneho rastu by v 2015 malo byt’ sposobené najma
lepSou vykonnost'ou rozvinutych ekonomik, podporenou poklesom cien ropy; v 2016 najma zrychlenim
rozvijajucich sa ekonomik, odrazajuc Ciastocné zastavenie poklesu domaceho dopytu a produkcie,
ktory bol sp6sobeny aj geopolitickym napatim.

V porovnani s januarovou aktualizaciou ekonomického vyhladu MMF mierne zhorsil ocakavania
ohl'adom rastu objemu svetového obchodu, ktory by podla predpokladov MMF mal postupne
akcelerovat’ z 3,7% v roku 2015 na 4,7% v budicom roku.

Inflacia v globalnom meradle by mala byt' v blizkom obdobi timena najmé poklesom cien ropy.
Rast cien vramci eurozony by sa mal na horizonte prognozy postupne zrychl'ovat' v
dosledku postupného oZivenia ekonomickej aktivity, ciastoCného narastu cien ropy a vplyvom
depreciacie eura. Napriek tomu MMF predpoklada, Ze inflacia by mala zotrvat’ vyraznejsie pod
ciel'ovou arovitiou ECB (2015: 0,1%, 2016: 1,0%, 2017: 1,2%).

MMF zlepSil odhad rastu eurozéony na 1,5% a 1,6% na aktudlny a budlci rok. Postupna
akceleracia by mala byt’ podporena nizsimi cenami ropy, nizSimi Urokovymi sadzbami, ako aj posunom
k neutralnej fiskalnej pozicii. Pozitivnou spravou je zlepsSenie ocakavaného rastu nemeckej
ekonomiky v porovnani s januarovou prognézou MMF, ¢o by mohlo pozitivne vplyvat’ na vyvoj
exportu SR v sledovanom obdobi. V ramci regidonu V3, zrychleny rast HDP v Pol'sku by mal byt
v aktualnom roku odrazom vyssieho domaceho dopytu a lepsich podmienok u jeho obchodnych
partnerov. V Mad'arsku sa oCakava spomalenie ekonomickej aktivity v désledku nizieho rastu investicii
amenej podpornych podmienok fiskalnej politiky. V pripade Ceskej Republiky MMF ocakava
akceleraciu rastu ekonomiky na 2,5% v tomto roku.

Tab. Porovnanie aktudlnych predikcii HDP vybranych institdcii

o MMF akt. 01/15 EK 02/15 ECB 03/15 MMEF 04/15
HDP, medziroéné zmeny (%)

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Eurozéna 1,2 1,4 1,3 1,9 1,5 1,9 2,1 1,5 1,7 1,6
Nemecko 1,3 1,5 1,5 2,0 - - - 1,6 1,7 1,5
Francuzsko 0,9 1,3 1,0 1,8 - - - 1,2 1,5 1,7
Taliansko 0,4 0,8 0,6 1,3 - - - 0,5 1,1 1,1
Spanielsko 2,0 1,8 2,3 2,5 - - - 2,5 2,0 1,8
Holandsko - - 1,4 1,7 - - - 1,6 1,6 1,7
Ceska republika - - 2,5 2,6 - - - 2,5 2,7 2,5
Pol'sko - - 3,2 3,4 - - - 3,5 3,5 3,6
Madarsko - - 2,4 1,9 - - - 2,7 2,3 2,2
Slovensko - - 2,5 3,2 - - - 2,9 3,3 3,2
Kompozitny ukazovatel rastu
HDP (Big5+EA ex Big5+V3)* L9 23 ) ) ) 21 22 21
Kompozitny ukazovatel rastu
importov (Big5+EA ex Big5+V3)** >1 9 ) ) ) >6 >8 5

* Kompozitny ukazovatel vypoéitany na zéklade elasticit rastu importu na HDP v jednotlivych krajinach, resp. zoskupeni

** Kompozitny ukazovatel vypocitany na zaklade rastu importov uvedenych krajin, resp. zoskupeni

Zdroj: EK, ECB, MMF, OECD, prepocty NBS
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Medziro¢ny rast HDP ekonomiky SR by mal podl'a predikcie MMF dosiahnut’ Groven 2,9%
v aktualnom roku, akcelerovat’ na 3,3% v roku 2016 a zvol'nit’ na 3,2% v roku 2017.
V porovnani s poslednou publikovanou predikciou NBS P1Q-2015 sa progndéza MMF ohladom
ekonomického rastu SR javi byt’ pesimistickejSia na celom horizonte.

Graf ¢.1: Pohl'ad na progndzu rastu hrubého domaceho produktu SR (medzirocny rast, %)
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