
Rýchle/analytické komentáre nie sú oficiálnym stanoviskom Národnej banky Slovenska. Prezentujú názory analytikov Úseku pre menu, 
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Menového úseku“. Ak nie je uvedené inak, časové rady sú sezónne očistené použitím vlastných sezónnych modelov. 
 
© Všetky práva vyhradené.  1 RÝCHLY KOMENTÁR, 24. FEBRUÁRA 2014 

 

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

 0
1
/2

0
0
5

 0
7
/2

0
0
5

 0
1
/2

0
0
6

 0
7
/2

0
0
6

 0
1
/2

0
0
7

 0
7
/2

0
0
7

 0
1
/2

0
0
8

 0
7
/2

0
0
8

 0
1
/2

0
0
9

 0
7
/2

0
0
9

 0
1
/2

0
1
0

 0
7
/2

0
1
0

 0
1
/2

0
1
1

 0
7
/2

0
1
1

 0
1
/2

0
1
2

 0
7
/2

0
1
2

 0
1
/2

0
1
3

 0
7
/2

0
1
3

 0
1
/2

0
1
4

in
d
ex

 (
2
0
0
5
=

1
0
0
) 

IFO Nemecko

Sučasná situácia

Očakávania na nasledujúcich 6 mesiacov

Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Ifo index 
ekonomickej klímy Nemecka vo februári pokračoval 
v raste miernejším tempom  

 

Nemecko - IFO index ekonomickej klímy Nemecka 
Podľa údajov Ifo Institute Ifo index ekonomickej klímy 
Nemecka pre priemysel a obchod vo februári pokračoval 
v raste aj keď miernejším tempom (o 0,7 bodu, v januári 
o 1,1 bodu) na úroveň 111,3. Spoločnosti v tomto  mesiaci 
hodnotia súčasnú situáciu výrazne pozitívnejšie ako 
v predchádzajúcom mesiaci, avšak očakávania na 
nasledujúcich šesť mesiacov mierne poklesli, stále však sú 
optimistické. Z hľadiska sektorovej štruktúry sa 
ekonomická klíma zlepšila v priemyselnej výrobe, 
a maloobchode, naopak zhoršila v stavebníctve a vo 
veľkoobchode. V hodnotení súčasnej situácie boli 
v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom viac optimistickejší 
výrobcovia, veľkoobchodní aj maloobchodní predajcovia, 
v stavebníctve sa mierne prehĺbil pesimizmus. Pri hodnotení 
budúceho vývoja očakávania priemyselných a stavebných 
firiem, ako aj veľkoobchodných predajcov sa zmiernili, jedine 
v maloobchode sa zvýšili. Zverejnené údaje Ifo Institute 
zostávajú vo vzťahu k rastu nemeckej ekonomiky v najbližších 
štvrťrokoch, aj napriek miernemu zhoršeniu očakávaní, 
naďalej pozitívne. Zachovanie priaznivého trendu budúceho 
vývoja ekonomiky Nemecka potvrdili aj ZEW a PMI. 

Zdroj: Ifo Institute. 
 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku a rast priemyselnej výroby v Nemecku a na Slovensku 

 Zdroj: Ifo Institute, ZEW, Eurostat, vlastné prepočty. 
 
 

Nemecko – IFO index a medziročný rast HDP 

 Zdroj: Ifo Institute, Eurostat. 

Andrea Tvarošková (analytici@nbs.sk) 
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Ifo očakávania posunuté o 6 mesiacov

ZEW posunutý o 6 mesiacov

Priemyselná výroba SK 3-mesačný kĺzavý priemer (pravá os)

Priemyselná výroba DE 3-mesačný kĺzavý priemer (pravá os)
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