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] Odporucanie
Utvaru dohl'adu nad financnym trhom Narodnej banky Slovenska
Z 22. augusta 2012 ¢. 2/2012

k stanoveniu diskontnej miery pre test primeranosti zavazku
z poistnych zmlav

Ocenovanie zaviazkov z poistnych zmliuv resp. ocenovanie technickych rezerv je
jednou z kIi€ovych oblasti, ktoré ovplyviuju finanént poziciu poistovni.

Casova hodnota pefazi je vyznamnym faktorom ocefiovania podl'a Solventnosti II,
ktoré je zalozené na trhovo-konzistentnom ocenovani aktiv a zavizkov. Ked’ze pre vicsinu
poistnych zavédzkov poistovni nie je dostupnd trhova cena vyuZiva sa ocenenie na zdklade
modelu diskontovanych financnych tokov, priCom pre diskontovanie sa pouzije bezrizikova
urokova miera.

Pred tymito zmenami bola diskontnd mieria viac menej technicky pojem pouzivany
v poistovnictve na vyjadrenie vnitornej miery garancie zahrnutej v Zivotnom poisteni, ktora
bola fixna po celé trvanie poistnej zmluvy.

Prvym posunom k redlnemu oceniovaniu poistnych zavizkov bola aplikicia testu
primeranosti zavézku uplatiovanad v zmysle Medzindrodného uctovného Standardu IFRS 4
(d’alej len IFRS 4). Naznak posunu k trhovo konzistentnému ocefiovaniu vyplyva zo znenia
odsekov 27 az 29 IFRS 4, podla ktorych existuje predpoklad, ze uctovné zavierky
poistovatela budi menej relevantné a spolahlivé, ak poistovatel zavedie Gctovnlii metddu,
ktora odraza budiice marze z investicii v ocenovani poistnych zmlav.

Dalej podl'a odseku 3.5 Odbornej smernice SSA &.1 pre test primeranosti technickych
rezerv v Zzivotnom poisteni, Slovenskd spolo¢nost” aktudrov odporuca pre svojich Elenov
pouzivat’ na diskontovanie odhad krivky bezrizikovych trokovych mier k datumu ocenenia,
napriklad. krivku ECB pre AAA Statne dlhopisy.

Eurépsky organ pre poistovnictvo a ddchodkové poistenie zamestnancov (EIOPA)
v odporu¢ani pre vykonavaci predpis k smernici o Solventnosti II') definuje bezrizikova
urokovl mieru na zdklade splnenia nasledovnych podmienok:
ziadne kreditné riziko
realizmus
spolahlivost’
likvidita
ziadna systematicka chyba (technical biases)
dostupnost’ pre vSetky relevantné meny
proporcionalnost’

'Y CEIOPS’ Advice for Level 2 Implementing Measures on Solvency II: Technical Provisions — Article 86b —
Risk-free interest rate term structure,

https://eiopa.curopa.eu/fileadmin/tx_dam/files/consultations/consultationpapers/CP40/CEIOPS-L.2-Final-
Advice-on-TP-Risk-free-rate.pdf




612 Vestnik NBS — odporucanie ¢. 2/2012 Ciastka 31/2012

Narodna banka Slovenska odporuc¢a pouzivat pre diskontovanie v ramci testu
primeranosti zavdzku z poistnych zmluv diskontné miery odvodené k datumu ocenenia
z vynosove] krivky Statnych dlhopisov emitovanych v mene Euro s primeranou likviditou
a s minimalnym kreditnym rizikom. Kritéridm pre bezrizikovii Urokovi mieru najviac
vyhovuje krivka urokovych mier zostrojena Eurdépskou centralnou bankou pre Statne dlhopisy
s ratingom AAA.

Ing. Vladimir Dvoracek v. r.
vykonny riaditel’
utvaru dohladu nad finanénym trhom
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