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7
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
z 26. jala 2011

o vilastnych zdrojoch spravcovskej spolocnosti

Narodna banka Slovenska podl'a § 47 ods. 6 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom
investovani (d’alej len ,,zdkon*) ustanovuje:

§1

Vlastné zdroje spravcovskej spolo€nosti tvoria
a) zakladné vlastné zdroje spravcovskej spoloc¢nosti a dodatkové vlastné zdroje spravcovske;j
spoloc¢nosti, ktorych sucet hodndt sa znizuje o hodnotu odpocitatelnych poloziek
podla § 4,
b) doplnkové vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti, ak spravcovska spolo¢nost’ vykonava
dal$ie ¢innosti podl'a § 27 ods. 3 zakona.

§2

(1) Zékladné vlastné zdroje spravcovskej spoloc¢nosti su rozdielom poloziek
vytvarajacich ich hodnotu a poloziek znizujtcich ich hodnotu.

(2) Polozky vytvarajice hodnotu zékladnych vlastnych zdrojov spravcovskej

spolocnosti su

a) splatené zakladné imanie, ktoré je dostupné pre neobmedzené a okamzité pouzitie
na ucely pokrytia rizik alebo strat z podnikania spravcovskej spolo¢nosti, ihned’ ako sa
vyskytnu a v pripade konkurzu vyhldseného na majetok veritel’a alebo v pripade likvidacie
veritel'a sa hodnota splateného zakladného imania zarad'uje za vSetky ostatné pohl'adavky
veritel’a,

b) emisné azio,

¢) rezervny fond') a ostatné fondy vytvarané z rozdelenia zisku po zdaneni, ktoré su
dostupné pre neobmedzené a okamzité pouzitie na Ucely pokrytia rizik z podnikania
spravcovskej spolocnosti alebo strat, ihned’ ako sa vyskytnu,

d) nerozdeleny zisk minulych rokov,

e) ostatné kapitalové fondy.

(3) Polozky znizujuce hodnotu zékladnych vlastnych zdrojov spravcovskej
spolocnosti su
a) neuhradena strata z minulych rokov,
b) vysledok hospodarenia v schvalovani, ak je nim strata,
c) strata bezné¢ho uctovného obdobia, vratane straty v ramci bezného uctovného obdobia
vyplyvajucej z upravy ocenenia,

") § 67 Obchodného zakonnika.
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d)

2)

b)

vlastné akcie spravcovskej spoloCnosti v ich uc¢tovnej hodnote, ktoré spravcovska
spolo¢nost’ nadobudla,

dobré meno (goodwill),

¢ista uctovna hodnota programového vybavenia,

hruba uctovna hodnota vkladu do zakladného imania akcionara spravcovskej spolocnosti,
ktory ma podiel na jej zakladnom imani 5 % alebo viac, najviac do vysky emisného kurzu
akcii spravcovskej spolocnosti, ktoré su v jeho vlastnictve, znizend o pomernt Cast
polozky k tomuto vkladu, ktora vyjadruje rizika, straty a znehodnotenia.

§3

(1) Dodatkové vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti tvoria

podriadené dlhy, ktoré maju do splatnosti viac ako jeden rok a spifiaju tieto podmienky:

1. zmluva, na zaklade ktorej prichddza k prijatiu podriadeného dlhu spravcovskou
spolo¢nostou, sa riadi ustanoveniami osobitného zakona®) o zavizku podriadenosti,

2. zmluva o podriadenom dlhu je uzavreta na dobu urcitu,

3. veritel’ na zédklade zmluvy o podriadenom dlhu poskytol spravcovskej spolo¢nosti
penazné prostriedky
3a. najmenej na pit’ rokov,
3b. v celej dohodnutej hodnote,
3c. s dohodnutym zaciatkom splédcania po uplynuti najmenej piatich rokov od ich

poskytnutia spravcovskej spolo¢nosti,

3d. bez moZnosti ziadat’ ich pred¢asné splatenie,

in¢é zdroje, ak

1. tieto iné zdroje st vol'ne k dispozicii spravcovskej spolo€nosti na tcely pokrytia rizik
z vlastnej ¢innosti spravcovskej spolocnosti,

2. existencia tychto inych zdrojov je zaznamenana v uctovnictve spravcovskej
spolocnosti,

3. hodnota tychto inych zdrojov bola urCend s odbornou starostlivostou vedacimi
zamestnancami spravcovskej spolo¢nosti zodpovednymi za spdsob urcenia hodnoty
majetku v spravovanych podielovych fondoch a uréenie jej hodnoty preveril auditor.

(2) Na ucely odseku 1 pism. a) sa podriadenym dlhom rozumie z&dvizok spravcovskej

spolocnosti, ktory vyplyva z prijatia penaznych prostriedkov za podmienky, ze v pripade jej
upadku alebo zruSenia s likvidaciou bude prislusny veritel uspokojeny az po uspokojeni
pohladavok ostatnych veritel'ov spravcovskej spolo¢nosti.

(3) Podriaden¢ dlhy podla odseku 1 pism. a) tvoria dodatkové vlastné zdroje

spravcovskej spoloc¢nosti vo vyske

a)
b)

©)
d)

100 % ich menovitej hodnoty, ak ich zostatkova doba splatnosti je dlhsia ako pat’ rokov,
80 % ich menovitej hodnoty, ak ich zostatkova doba splatnosti je dlhSia ako Styri roky, ale
nepresahuje pat’ rokov,

60 % ich menovitej hodnoty, ak ich zostatkova doba splatnosti je dlhSia ako tri roky, ale
nepresahuje Styri roky,

40 % ich menovitej hodnoty, ak ich zostatkova doba splatnosti je dlhSia ako dva roky, ale
nepresahuje tri roky alebo

%)

§ 408a Obchodného zakonnika.
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e) 20 % ich menovitej hodnoty, ak ich zostatkova doba splatnosti je dlhsia ako jeden rok, ale
nepresahuje dva roky.

(4) Postupné znizovanie vysky hodndt podriadenych dlhov podla odseku 3 sa
nepouzije, ak je pisomne dohodnuté, Ze ani istinu podriadené¢ho dlhu ani troky z neho nie je
dlznik povinny splacat’ v dohodnutych terminoch, ak by zaplatenie tychto splatok znamenalo
zniZzenie hodnoty vlastnych zdrojov dlznika pod uroven poziadavky na vlastné zdroje urcenej
podla zakona.

(5) Podriaden¢ dlhy podla odseku 1 pism. a) tvoria dodatkové vlastné zdroje
spravcovskej spolo¢nosti najviac do polovice hodnoty jej zékladnych vlastnych zdrojov
podla § 2.

§4

(1) Sucet hodnot zakladnych vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla § 2 a
dodatkovych vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla § 3 sa znizuje o
a) Cistu uctovni hodnotu

1. podielu spravcovskej spoloc¢nosti na zdkladnom imani inej spravcovskej spolo¢nosti
alebo financnej institucie, ktory je vacsi ako 10 % zakladného imania tejto inej
spravcovskej spolocnosti alebo finan¢nej institucie,

2. podriadenych pohladavok spravcovskej spolo¢nosti voci tejto inej spravcovskej
spoloc¢nosti alebo finan¢nej institicii, ktoré su sucastou vlastnych zdrojov tejto inej
spravcovskej spolo¢nosti alebo finan¢nej institucie,

b) sucet ¢istych uctovnych hodnot

1. podielov spravcovskej spolocnosti na zdkladnom imani inych spravcovskych
spolo¢nosti alebo finanénych institacii, ktoré nie st vysSie ako 10 % zakladného
imania tychto inych spravcovskych spolo¢nosti alebo finan¢nych institacit,

2. podriadenych pohladdvok spravcovskej spoloc¢nosti voci inym spravcovskym
spolo¢nostiam alebo financnym institiciam neuvedenym v pismene a), ktoré su
sucast’ou vlastnych zdrojov tychto inych spravcovskych spolo¢nosti alebo financnych
institacit,

3. majetkovych ucasti’) spravcovskej spolognosti v poistovniach,*) zaistovniach’) a
finanénych holdingovych institicidch podla osobitného zdkona v oblasti
poistovnictva,®)

4. podriadenych pohladavok spravcovskej spolocnosti voci poistovniam, zaistovniam
a finanénym holdingovym inStiticidm podla osobitného zidkona v oblasti
poistovnictva,®) ktoré st sudastou vlastnych zdrojov tychto spoloénosti, a ak ma
v nich spravcovska spolocnost’ majetkovu tcast’.

(2) Na tucely odseku 1 sa podriadenou pohladdvkou rozumie pravo veritela
na penazné plnenie na zaklade zmluvy, podl'a ktorej, ak je dlznik v tipadku alebo sa zrusuje

) § 8 pism. 1) zdkona & 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni zakona ¢. 635/2004 Z. z.

%) § 2 ods. 1 zdkona &. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

°) § 2 ods. 6 zékona &. 8/2008 Z. z.

%) § 49 ods. 5 pism. c) zakona ¢&. 8/2008 Z. z.
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likvidaciou, bude tato pohladavka uspokojend az po uspokojeni pohladavok ostatnych
veritel'ov.

(3) Postup podl'a odseku 1 pism. b) prvého a druhého bodu sa pouzije len vtedy, ak je
sucet vypocitany podla odseku 1 pism. b) prvého a druhého bodu vicsi ako 10 % suctu
zakladnych vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti a dodatkovych vlastnych zdrojov
spravcovskej spolo¢nosti.

(4) 50 % hodnoty odpocitatelnych poloziek podl'a odseku 1 znizuje hodnotu
zakladnych vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla § 2 a 50 % hodnoty
odpocitatelnych poloziek podl'a odseku 1 znizuje hodnotu dodatkovych vlastnych zdrojov
spravcovskej spoloc¢nosti podla § 3. Ak 50 % hodnoty odpocitatelnych poloziek podla
odseku 1 prevysSuje hodnotu dodatkovych vlastnych zdrojov, odpocitava sa prislusny prebytok
od zakladnych vlastnych zdrojov.

§5

(1) Doplnkové vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti tvoria
a) podriadené dlhy podla § 3 ods. 1 pism. a), ktoré podla § 3 ods. 5 nie su sucastou
dodatkovych vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti,
b) podriadené dlhy neuvedené v pismene a), ak

1. zmluva, na zdklade ktorej prichddza k prijatiu podriadeného dlhu spravcovskou
spolo¢nostou, sa riadi ustanoveniami osobitného zakona?) o zavizku podriadenosti,

2. zmluva o podriadenom dlhu je uzavretd na dobu urcitu,

3. veritel’ na zédklade zmluvy o podriadenom dlhu poskytol spravcovskej spolo¢nosti
penazné prostriedky
3a. na dobu dlhsiu ako tri roky,
3b. v celej dohodnutej hodnote,
3c. s dohodnutym zac¢iatkom splacania podriadené¢ho dlhu po uplynuti najmenej troch

rokov od ich poskytnutia spravcovskej spoloc¢nosti,
3d. bez moZnosti ziadat’ ich pred€asné splatenie,

4. je zmluvne dohodnuté, Ze ani istinu podriadené¢ho dlhu ani Uroky z neho nie je dlznik
povinny splacat’ v dohodnutych terminoch, ak by zaplatenie tychto splatok znamenalo
znizenie hodnoty vlastnych zdrojov dlznika pod uroven poziadavky na vlastné zdroje
uréenej podla zakona.

(2) Doplnkové vlastné zdroje tvoria vlastné zdroje, len ak st ur€ené na krytie rizik
vyplyvajucich zpozicii vo finan¢nych nastrojoch vznikajucich pri vykonavani dalSich
¢innosti podl'a § 27 ods. 3 zékona pre klienta.

§6

Spolo¢né ustanovenia

Polozky vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla § 2 az 5 sa zahrnu
do vypoctu vlastnych zdrojov spravcovskej spoloCnosti az po odpocitani pripadnych
danovych zavizkov a len ak ich mozno bezodkladne a bez obmedzenia pouzit’ na krytie rizik
a strat z podnikania spravcovskej spolo¢nosti.
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§7

Zrusuje sa vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 166/2005 Z. z.
o vlastnych zdrojoch financného konglomeratu a metdédach vypoctu dostatocnej vysky
vlastnych zdrojov na urovni finanéného konglomeratu a o zmene a doplneni niektorych
vyhlasok v zneni vyhlasky ¢. 657/2006 Z. z. a vyhlasky ¢. 425/2007 Z. z.

§8
Tymto opatrenim sa preberaju pravne zavdzné akty Eurdpskej unie uvedené v prilohe.
§9

Toto opatrenie nadobuda Gcinnost’ 15. augusta 2011.

Jozef Makuch v. r.
guvernér

Vydévajtci utvar: odbor regulacie a financnych analyz tel.: +421 2 5787 3301
oddelenie regulacie trhu cennych fax: +4212 5787 1118
papierov a dochodkového sporenia

Ing. Toméas Ambra tel.: +421 2 5787 3363
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Priloha k opatreniu ¢. 7/2011

ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNE ZAVAZNYCH AKTOV EUROPSKEJ UNIE

Smernica Eurdpskeho Parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii zakonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditeI'nych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.20009).



