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¥ Existujuca zlozitost regulacie =
zvysSené naklady na compliance,
najma pre SMEs —
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Hnacie impulzy

Y

Iniciativa EK redukovat’ naklady na
reporting o 25%

Draghi report — urgentna potreba
zvysit’ atraktivnost EU trhov vratane
silnej podpory pre znizenie regulacnej
zataze, najma pre SMEs

Letta report — silne poukazuje na
potrebu zjednodusSenia a znizenia
regulacnej zataze

EU Kompas konkurencieschopnosti —
plan znizit celkové administrativne

bremeno o0 25% a 0 35% pre SMEs
na konci su¢asného mandatu EK




Zdroje zlozitosti

Sektorovy pristup k regulacii
,kultura konsenzu®

Pomaly regulacny proces

Slabé a formalne vyuzivanie CBAs

Gold-plating (pri smerniciach)
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Neisté ciele regulacie a pozadované
vysledky




Praca ESMA na iniciative SBR

Holisticky pristup Vlajkové projekty

- Identifikacia - Rizikovo - Efektivnost zj@éﬁ%ﬁ%ﬁ; r?ie %{Zﬂggggﬁgﬂioe

oblasti, kde by orientovany a zberu . ; : ;
zmeny regulvalc[e na datach - Odstranenie vykaznictva vo fondoch vykaznictva
priniesli znacné zalozeny duplicit
biggg,ﬁ dohl’aldovy - Konzistentnost

zlozitosti mess - Standardizécia
- ZlepSeniu . Vyuiitihe

konzistentnosti novyc « Rizikovo-orientovany
- jasnosti a technoldgii e SOy dohfad

* proporcionality

Zmena kultury



Reporting financnych transakcii (IViFIR/EMIR/SFTR...)

® V minulosti vznik poziadaviek/vykazov pre r6zne ucely izolovanie -> mnozstvo réznych do urcCitej
miery prekryvajucich sa vykazov, nadmerna zataz a komplexnost systému

& Dnes snaha o zefektivnenie a zracionalizovanie toku dat, harmonizaciu procesov, odstranenie
duplicit a nekonzistentnych poziadaviek

£ ESMA Call for evidence on a comprehensive approach for the simplification of financial transaction
reporting (23.6.2025 — 19.9.2025)

® Ciel — znizenie zataze a zjednoduSenie bez dopadu na kvalitu dohfadu a zvySenie kvality dat ich
zdielania a vyuzivania
X 2 hlavné navrhované moznosti
® odstranenie duplicit v su€asnych ramcoch (podla nastrojov, podla udalosti)

& princip ,report once” (jednotny vykaz pre MiFIR/EMIR/SFTR...)



https://www.esma.europa.eu/document/call-evidence-comprehensive-approach-simplification-financial-transaction-reporting
https://www.esma.europa.eu/document/call-evidence-comprehensive-approach-simplification-financial-transaction-reporting

Reporting financnych transakcii (IViFIR/EMIR/SFTR...)

Option 1: removal of duplications in current frameworks
(low hanging fruits)

Option 2: “Report Once” Principle

(2b) Report once
principle expanded
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single template

(1a) Delineation by (1b) Delineation by
instrument events
EMIR/MIFIR simplification; Simplification of EMIR,

delineation by instrument MiFIR and SFTR by

and dual side revision separating post-trade

events from transactions
and dual side revision

\
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Zdroj: ESMA Call for evidence on a comprehensive approach for the simplification of financial transaction reporting


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-06/ESMA12-437499640-3021_Call_for_evidence_on_a_comprehensive_approach_for_the_simplification_of_financial_transaction_reporting.pdf

Reporting v sektore kolektivneho investovania

Status Quo Ciel
X Povinnosti znacne roztrieStené X VySSia efektivnost a konzistentnost’
¥ RoOzne poziadavky a ramce na narodnej a EU drovni ¥ Obmedzenie duplicit a nezrovnalosti medzi ramcami

X Vysoka zataz a zlozitost ¥ Standardizacia, zdielanie a lepSie vyuzitie udajov



Reporting v sektore kolektivneho investovania

Ciel = integrovany reporting bez duplicit

X Novela UCITS & AIFMD: ESMA dostala
mandat na vypracovanie spravy o rozvoji
integrovaného zberu udajov na ucely dohladu

X Verejna konzultacia: 23.6.2025 — 21.9.2025

X April 2026: Predlozenie spravy Komisii




Hnvestor Journey“ — Cesta neprofesionalneho investora

¥ Ochrana investorov je zakladnym
kamerfiom finanénej regulacie EU.

K Urcité regulacné poziadavky mozu
vytvarat neumyselné prekazky pri
iInvestovani.

® Prehodnotenie a pripadné
zjednodusenie cesty investora — bez
ohrozenia ochrany — vacsie
zapojenie retailovych investorov na
kapitalovych trhoch.

£ ESMA/IPSC iniciativa — Call for

Evidence (prispevky do 21. jula 2025)

Uéel — zhromazdit nazory trhu ku
kfluCovym aspektom investiCnej cesty,
najma k regulacnym poziadavkam
smernice MIFID II, ktoré maju vplyv na
investorov pri ich pésobeni na
kapitalovych trhoch.

Ciel — posudit Ci existujuce opatrenia
na ochranu investorov su ucinne a

primerané, najma v digitalizovanom
investiCnom prostredi.



Hmnvestor Journey*“ — Obsah

® CfE najskér skuma neregulacné prekazky ucasti
retailovych investorov na kapitalovych trhoch.

® Nasledne sa zaobera konkréetnymi regulacnymi
poziadavkami, ktoré maju priamy vplyv na retailovych
Investorov:

1.

2
3.
4

Regulacné zverejnovanie informacii
Posudzovanie vhodnosti
Posudenie primeranosti

Konkrétne trendy, ktoré ovplyviuju angazovanost
retailovych investorov




Hnvestor Journey*“ — Predbezné
vyhodnotenie

Nedostatoc¢na vzdelanost investorov — dblezitost poradcov, podpora vzdelavania,
nezavisli poradcovia

Neddvera v trhy

Mladi investuju do rizikovych produktov — socialne média, vySSi vynos — regulacia pre
finflucencerov a MiCA

Vela informacii (objem, zlozitost, technicky jazyk a nekonzistentnost) — zdigitalizovat,

zamerat sa na celkové naklady

R6zne danové systémy

Posudzovanie vhodnosti - je komplikované a zatazujuce — europsky spoloc¢ny format,
zjednodusenie

Crowdfundig — neuvedomovanie si rizik, povolenie poradcov (skusenych)




Zhodnotenie SBR z pohladu NBS

Prilezitosti

- Sanca na zmysluplnu reviziu EU legislativy * Formalisticky pristup k SBR
* Pravdepodobne efektivnejSia tvorba novej . Smernice a nariadenia

legislativy v buducnosti ‘ Redukcia poétu regulcii a nie ich
* Mozny navrat k principovo-orientovanej obsahu

legislative - ,One size fits all“ / nizka proporcionalita
. Vééé_,ia konvergencia a Standardizacia - Menegj Level 3 (GLs, Q&AS)

pravidiel - Vly3Sia miera riadenia regulacie zo strany EU

* Prilezitost na kulturnu zmenu nielen v ESMA,
ale aj na urovni EK a Clenskych Statov
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