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Peter Majer, hovorca NBS
...(preruSeny zdznam, pozn. prep.)... Viac informacii povie guvernér Peter Kazimir a hlavny

ekonom Michal Horvath. Teraz poprosim pana guvernéra o ivodné slovo. Nech sa paci.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Dobry den vSetkym, vitam vas na pode NBS a dovol'te, aby sme vam odprezentovali nasu
poslednti prognozu. Hned’ na Gvod vdm chcem povedat, Ze nemame Ziadne dobré spravy
a odhadujeme, Ze rast ekonomiky v tomto roku sa bude pohybovat’ niekde na trovni pod 1 %.
Ak by ste si spomenuli na naSe predchadzajuce predikcie, tak na tento rok sme kedysi
v minulosti, sme ratali dokonca s rastom 3 krat vacsim, niekde k 3 %, vysledok bude zrejme
niekde pod 1 %. Buduci rok to bude zrejme este horSie, predpokladame, ze rast ekonomiky
dosiahne niekde troven okolo 0,5 %. Ak sa zastavim kratko pri inflécii, tak tu sa da pracovat’
so zmieSanymi pocitmi. Na jednej strane by malo dojst’ k poklesu inflacie z dovodu toho, ze
vlastne vyprsi ten efekt navySenia DPH, ale mame tu zapletku, ktord sa tyka cien energii
a ukoncenia dota¢ného programu v plnej vyske, takze tu proste ceny energii sa urCite premietnu
aj do rastu cien, takze inflacia by mohla byt niekde na tirovni medzi 3 az 4 %, ale niz8ia ako
v tomto roku. Z dévodu tychto ¢isel a rastu inflacie predpokladame, Ze rast redlnych miezd bude
niekde okolo nuly alebo mierne v pozitivnom pasme.

No a poslednd informacia sa tyka trhu prace. Trh prace sa vyznacoval vel'mi dlhodobo
velkou odolnost'ou a trh prace bol spol'ahlivou oporou nasej ekonomiky, ale aj trh prace slabne.
Predpokladame, ze v prognézovanom obdobi Slovensko pride asi o 30 tisic pracovnych miest.
Tie dovody su rozne, budeme o nich detailnejSie hovorit. Vo vSeobecnosti sa da povedat’, ze
dovody tychto zlych sprav st dvojaké. To podstatné sa odohrdva za naSimi hranicami,
atmosféra vo svete nepraje ekonomickému rastu. Zijeme v obdobi obchodnych vojen, realnych
vojen, obrovského geopolitického napétia, politického napitia v Eurdpe, na svete, ale aj u nas
doma a to vSetko ide proti zdujmom akejkol'vek ekonomiky na svete. Takze tieto vonkajSie
podmienky st naozaj uz dlhodobo nepriaznivé a do toho samozrejme prichddza konsolidéacia
alebo ak chcete - ozdravovanie verejnych financii, ¢o je samo o sebe nevyhnutnost’, ale
v podmienkach, v ktorych momentalne prebieha, to znamena, ze ten dopad na ekonomiku je

v podstate dvojnasobny - preto tak slaby, chudokrvny ekonomicky rast, preto opdtovné mozno



problémy na trhu préace, preto mensi rast realnych miezd. Ale tieto spravy si zaslizia to, aby

sme sa pozreli na ne hlbSie a teraz poprosim Michala Horvatha, aby to urobil.

Michal Horvath, hlavny ekoném NBS

Dakujem pekne, dobry defi prajem aj ja. Na poslednej tla¢ovej konferencii koncom jiina sme
velku Cast’ prezentdcie venovali hrozbe vyhrotenia obchodnych vojen vo svete, ktoré mohli
mat, mohli zdsadnym spdsobom ovplyvnit' ekonomicky vyvoj na Slovensku. Nastastie do
vel'kej miery tieto riziké ustlpili a neistota stvisiaca s vyvojom pravidiel svetového obchodu
je momentalne podstatne nizsia. Dnes tu vS§ak mame novu tému a tou témou je konsolidacia
verejnych financii, ktord znovu zésadnym sposobom ovplyvni vyvoj v ekonomike na
Slovensku. Uz len toto ilustruje, ze v priebehu troch mesiacov tu mame dve nosné témy, ktoré
maju velmi citelny vplyv na vyvoj zivotne] urovne na Slovensku, v akych Casoch sa
nachadzame. Tie Casy su turbulentné, neistota je vysoka, v tomto obdobi je vel'mi tazké jednak
robit’ progndzy, ale to je ten mensi problém. Ovela podstatnejsie je, Ze je vel'mi tazké pre l'udi
a pre firmy sa v tomto prostredi rozhodovat a nejak navigovat’ svoj Zivot, svoje posobenie. Ale
pod’me k tej konsolidécii.

O konsolidacii hovorime dve veci, jednak ze je velkd a druhd, Zze je vyvazena. Tou
vyvazenostou rozumieme to, ze je pomer medzi prijmovymi a vydavkovymi opatreniami
priblizne rovnaky. Tejto téme - toto je do velkej miery politicka otazka, tejto téme sa az tak
nevenujeme. Nas fokus je na makroekonomické vplyvy konsolidacie a treba povedat’, Ze ten
balic¢ek, ktory mame na stole dnes je velky, je dvojnasobny v porovnani s balickom v minulom
roku - preco tak hovorime? St tam opatrenia, ktoré zlepSuju bilanciu verejnych financii zhruba
v rovnakom objeme ako v minulom roku, ale v minulom roku bola zhruba polovica tych
opatreni rozpustend v podobe dodato¢nych vydavkovych opatreni. V tomto roku také opatrenia,
s takymi opatreniami sa nerdta apreto ten balicek je velky av znacnej miere ovplyvni
ekonomicky vyvoj v nasledujicom obdobi. V médiach sa spomina véc¢sinou ¢islo 2,7 mld. ako
velkost’ konsolida¢ného balicka, my ratame s ¢islom zhruba 2,1 mld. v naSej predikcii. Netreba
za tym hl'adat’ ni¢ nekalé. Ked’ sme si vyhodnotili jednotlivé opatrenia, pri niektorych sme sa
postavili k odhadom konzervativne, napr. ¢o sa tyka vplyvu novych pracovnych dni na
prijmovu stranku rozpoctu, ale napr. aj na vydavkovej strane my sme uz predtym predpokladali,
ze niektoré vydavkové polozky sa nezrealizuji v takom objeme, takZe z tohto pripadu — ked’ sa

tie vydavky tak ¢i onak nerealizuju, tak ich nepovazujeme za konsolida¢né opatrenie. Preto my



hovorime o objeme 2,1 mld., je to stale vel'ké Cislo a treba povedat, ze — za chvil'u ukdzem —
ze to bude mat’ zdsadny vplyv na makroekonomiku, na vyvoj rastu, vyvoj spotreby, vyvoj miezd
v ekonomike, preto vplyvom tohto balicka je mozné ¢akat’, Ze aj tie - t4 prijmova stranka bude
ovplyvnena, teda ratame aj s tym, ze aspon kratkodobo utlmi tento bali¢ek ekonomicku aktivitu,
tym padom aj prijmy rozpoctu budu nizsie, takze celkovo konsolidacny bali¢ek prispeje
k zlepSeniu stavu rozpoctu verejnej spravy, teda stavu rozpoctu verejnej spravy o nejakych 1,6
mld. EUR, ¢€o je priblizne 1,1 % HDP. Ale tento objem bude stacit’ na to podl'a nasSho aktualneho
odhadu, aby vlada naplnila svoje ciele v oblasti verejnych financii. Takze keby vlada
neprijimala dal$i konsolida¢ny balicek, tak deficit verejnych financii by narastol
z tohtorocnych 4,9 % HDP na 5,4 atd konsolidéacia, ktord v kone¢nom dosledku bude teda
niekde okolo 1,1 % HDP by mala stiahnut’ ten deficit v budiicom roku na 4,3 % HDP. Z tohto
pohladu povazujeme teda aj splnenie vladneho ciela v tomto roku, aj v budicom roku za
realistické. Toto vSak neznamena, bohuzial’, Ze pribeh konsolidacie na Slovensku sa konci,
d’alSia konsolidacia bude nevyhnutna. Ak sa neprijmu d’alSie opatrenia ten deficit zostane aj po
roku 2026 niekde okolo urovne 4 % HDP a za tychto predpokladov, ked’ sa pozrieme dopredu
na d’alSie obdobie, ¢i uz na d’alSie trojro¢né alebo desatrocné obdobie z hl'adiska vyvoja dlhu,
ak sa nebudu prijimat’ d’alSie opatrenia, tak narast miery zadlZenosti na Slovensku bude jeden
z najvyssich v eurozone, takze je eSte vela prace pred nami, aby sme zastabilizovali vyvoj
zadlzenia verejnej spravy aje to velmi dolezité, aby sa zachovala stabilita ekonomiky
a finan¢na stabilita na Slovensku.

Pod'me k makroekonomickym vplyvom, ofakavame ako aj pan guvernér v uvode
spomenul, rast ekonomiky pod 1 % aj v tomto roku aj v budiicom roku. V tomto roku rast 0,8
%, v budacom roku dokonca rast 0,5 %. Cast’ tejto revizie je z dovodu, ze ekonomika uz dlhsie
rastie vel'mi slabo a posledné Stvrtroky vzdy rastla pomalSie ako boli naSe ocakavania.
Samozrejme podiel na tom ma aj vyvoj v medzindrodnom prostredi. Ako pan guvernér
spomenul, medzinarodné prostredie ndm v poslednej dobe nepraje, Europa ma Strukturalne
problémy s konkurencieschopnost'ou a na to sa eSte nabal'uju zmeny v clach, okrem toho tato
situacia, ktora nastala po opatreniach americkej administrativy, vyvolala posilnenie eura, ¢o
d’alej zpohladu firiem posobiacich v eurozone znamena nizSiu konkurencieschopnost
v medzindrodnom prostredi. Ale treba povedat’ zaroven, ze najméa ¢o sa tyka buduceho roku,
nosnym dovodom vyraznej revizie predikcie rastu smerom nadol je konsolidicia. Keby sa
fiSkalna konsolidacia nekonala, tak by sme ocakavali postupné predsa len zrychl'ovanie rastu

ekonomiky, ale s tou konsolidaciou naopak ofakavame spomalenie eSte na 0,5 %. Ako som



povedal pred chvil'ou, t4 konsolidacia je nevyhnutnd, akykol'vek balicek by tlmil ekonomicky
rast a nas konkrétny odhad je 0,5 % na buduci rok.

Trochu by som sa zastavil eSte pri tom preco - ako nam nepraje medzinarodné prostredie
a vyzdvihol aj ten druhy bod, Ze tie vplyvy konsolidacie budu asi citel'né aj z toho dévodu, ze
finan¢nd kondicia firiem aj domécnosti je vplyvom predoslych balickov a toho svetového
vyvoja dost’ oslabend, takze konsolidicia zasahuje firmy a domécnosti v ¢ase, ked’ uz su
finan¢ne oslabené. Takze najprv k tomu medzinarodnému prostrediu. Vyhlad svetovej
ekonomiky, ale najmd vyhl'ad toho, o to znamena pre nasu exportne orientovani ekonomiku
sme menili v poslednej dobe viackrat a dost’ vyrazne. Na konci novembra roku 2023, teda skoro
pred dvomi rokmi sme ¢akali eSte pomerne svizné ozivenie u naSich kI'i¢ovych obchodnych
partnerov aj na rok 2024, aj na rok 2025, 2026, ale postupne s pribudajucimi informaciami
vyslo najavo ako v podstate Eurozona stagnuje - sme tieto odhady postupne upravovali smerom
nadol anielen my ako inStiticia, my tieto odhady koordinujeme v radmci eurosystému
s partnerskymi centralnymi bankami. Cisto ztohto dovodu, Ze sa meni to medzinarodné
prostredie rast slovenskej ekonomiky vyrazne spomal’uje. V tomto roku, ak by sme mali tie isté
predpoklady ako sme mali pred dvomi rokmi, ekonomika by réstla o 0,4 % rychlejsie, o je pri
danych urovniach dost’ vyrazné a dokonca v budiicom roku by to bolo az o0 0,8 % rychlejsie.
TakZe vplyv medzinarodného prostredia je dost’ citelny a ma to dopad aj na verejné financie.
Ovel'a lahSie by sa vykazovali nizSie deficity, keby to medzinarodné prostredie bolo
dynamickejsie. V tomto roku podl'a odhadov, ak by sme mali lepSie medzinarodné prostredie,
by deficit mohol byt’ mensi o 0,3 % HDP, v buducom dokonca o 0,6 % HDP. Takze aj verejné
financie, vlada Celi vyraznému protivetru a preto aj Bankova rada skonstatovala, ze t4 jemna
uprava cielov pre deficit smerom hore, ku ktorej doslo je primerané rozhodnutie z hl'adiska
zivotnej situacie na Slovensku. Zaroven teda pri tej konsolidacii treba brat’ do uvahy aj to, ze
v ekonomike momentdlne su volné kapacity atoto je napr. faktor pri hodnoteni vplyvu
dodato¢nych pracovnych dni ako stcast’ konsolidéacie. Firmy by aj bez dodato¢nych pracovnych
dni mali priestor vyrdbat' viac, tym paddom v nasej predpovedi my s nejakym vplyvom
dodato¢nych pracovnych dni na rast neratame, ale vo vSeobecnosti je treba povedat’, Ze pri tych
podmienkach aj podnikova sféra je uz pod tlakom, takze d’alSie opatrenia vo vyraznejsSej miere
budi vplyvat’ napriklad na investicné spravanie a podobne.

Zaroven, ked’ sa pozrieme na domacnosti, miera uspor je uz - eSte pred konsolidaciou —
na vel'mi nizkej Grovni aj historicky, aj v porovnani s inymi krajinami. S infla¢nou krizou sa

domadcnosti vysporiadali tak, Ze vo vyraznej miere obmedzili svoje uspory, medzi¢asom trosku



tie Uspory ako keby zacali dynamickejSie rast, ale ocakavame, Ze tento d’al$i Sok pojde tiez
sCasti na vrub uspor, ale ma to svoje hranice, takze z tohto dovodu ocakdvame, ze konsolidacny
bali¢ek bude v pomerne silnej miere tlmit spotrebitel'ské spravanie a spotrebu domacnosti,
ktora by mohla mierne dokonca poklesnit’ v budiicom roku v porovnani s tymto rokom.

Kratko este o inflacii, v tomto roku inflaciu nad’alej ¢akdme niekde okolo 4 %, tahaji
ju podl'a ocakavani najméd vyvoj cien sluzieb a potravin. Vyhl'ad na d’alSie roky menime najma
z toho dovodu, Ze sme na zaklade komunikovanych opatreni vlady zmenili pohl'ad na to, ako
sa budi hybat' ceny energii pre domaécnosti, ocakdvame teda, ze ddjde k postupnému
zosuladeniu tychto cien so svetovym trhovym vyvojom, samozrejme zaroven vel’ka cCast
obyvatel'stva nad’alej bude dostavat’ nejaki formu podpory, ale zrejme z tohto titulu inflacia
bude o trochu vysSia, stale vSak ¢akdme pokles oproti tomuto roku.

Na zaver dovolte ukéazat' tie hlavné cisla. Uz pan guvernér spomenul - takyto
ekonomicky vyvoj zrejme bude mat’ vplyv aj na zamestnanost, kde oCakavame pokles poctu
pracovnych miest v najblizSom obdobi do roku 2027, hovorime o zhruba 30 tisic pracovnych
miestach — a to zahfia vSetky vplyvy, nielen konsolidaciu. Tento Gtlm na trhu prace spdsobi aj
to, Ze to pnutie bude predsa len mensie a v désledku toho dynamika miezd by mala byt’ o Cosi
pomalsia, ale v priemere asponl by kipyschopnost’ platov nemala klesnut’ v budiicom roku,
samozrejme tie konsolidacné opatrenia niektoré sii namierené vyslovene na niektoré skupiny
obyvatel'stva, takZze bude sa to li§it' — pre r6zne domacnosti to bude mat’ rdézny vplyv, ale
celkovo by sme sa mali vyhnut' poklesu realnych miezd aj v budicom roku. Dakujem vel'mi

pekne za vaSu pozornost.

Peter Majer, hovorca NBS

Dakujem pekne. Priestor pre vase otazky.

Richard Juris, Televizia JOJ

Prosim vés, chcem sa spytat’ o sa tyka tej zamestnanosti, tych 30 tisic, to je ¢islo o ste uz aj
predtym spominali, na Slovensku je ale aj nad’alej nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily, je
vel'mi vela zahrani¢nych pracujicich, na ktorych sme odkézani, keby sa to malo dotknut’ ta
nezamestnanost’ mozno v ktorych sektoroch a ¢i sa to aj naozaj dotkne Slovakov alebo ¢i Cakate
skor, ze zacne sa prepust’at’ logicky — agentarni, zahranicni, atd’. To je prva otdzka, teda Ze ¢i,

v akom sektore a ¢i primarne Slovakov by sa to mohlo dotknut’.



Michal Horvath, hlavny ekonéom NBS

Dakujem pekne za otazku. Aby som blizsie povedal k tomu &islu — ano, nejaké &isla sa
spominali aj v minulosti, vtedy to bolo skor v spojitosti s obchodnymi vojnami. Ale aj
akokol'vek, bez nejakych extrémnych scendrov by sme ¢akali nejaky pokles poctu pracovnych
miest, ono je to do istej miery dané aj demografiou. Mame sice prilev pracovnikov zo
zahranicia, ale postupne vchadzame do rokov, ked’ ubytok pracovnej sily v dosledku starnutia
obyvatel’stva je Coraz silnejs$i, ale samozrejme vplyv na tento vyvoj ma aj to, ze ekonomika je
slabd. Vzhl'adom na to medzinarodné prostredie a konkurencieschopnost’ naSich firiem
v zahrani¢i oCakavame, ze sa bude dost’ vela prepustat’ prave v priemysle, kym sluzby sa
pomerne drzia. Ale vzhl'adom na to, Ze ide o také vSeobecné ochladenie v ekonomike, je mozné
cakat’, Ze ten ubytok sa v nejakej miere dotkne kazdého segmentu, investicie su vel'mi slabé,

takze ta vézba na stavebnictvo je tam tiez, takze tomu sa asi nevyhneme.

Richard Juris, Televizia JOJ
Druhé otdzka — infl4cia, aj tie Cisla, ktoré sa hovorili pred rokom boli iné ako st naozaj, vravite,
ze by mala v buducom roku o kusok klesnut’, ale ratate aj s nejakym hor§im scenarom a potom

by ako mohla dopadnut’ inflacia?

Michal Horvath, hlavny ekonom NBS

Myslim si, ze tie rizikd pre inflaciu st - povazujeme za vyvazené, ako tento rok v postate ide
celkom podl'a o¢akédvani mimochodom, my sme konzistentne hovorili, Ze to bude niekde okolo
4 %, stale to plati, vzdy je tam nejaka desatinka hore-dole podl'a aktudlneho vyvoja cien energii
alebo potravin - ako, ale tie zmeny su v porovnani s tym vyvojom, s tou neistotou ¢o sme mali
v minulosti ve'mi malé. TakZe na tento rok 4 % drZime konzistentne od zaciatku a ¢o sa tyka
toho budiceho roku — tam najvécsia neistota prameni prave z toho akou formou napokon bude
dand ta energetickd pomoc obyvatel'stvu a ako sa s tymto vysporiada Statisticky trad, Ze kol’ko
z toho pojde do cien a kol'ko z toho neda do cien. To su vyslovene technické veci. Vzhl'adom
na vyvoj v ostatnych polozkach vzhl'adom na to oslabenie ekonomiky aj cenové tlaky by sa

mali utlmovat’ v nasledujicom obdobi, takze k tomu poklesu zrejme dojde.

Peter KaZimir, guvernér NBS
Ta zapletka v tomto roku suvisela hlavne so zvySovani m dane z pridanej hodnoty a tam

samozrejme trh reagoval nie uplne podla skript a podla ucebnic, takze tam doslo k istym



prekvapeniam v Givode roka — asi si pamaétate reakciu napriklad restaurécii a hotelov z hl'adiska
znizenia DPH, ceny naopak sa zvysili a nie znizili a zase v ostatnych tovaroch a sluzbach ten
prenos vysSej DPH iSiel ovel'a pomalSie ako sme ocCakavali. Ale ked’ze na buduci rok sa

v oblasti DPH neocakévaju vel'ké zmeny, tak t4 miera neistoty je ovel'a niz$ia.

Richard Juris, Televizia JOJ

Este otazka na vas, pan guvernér, ked’ sa stretnete aj v Bruseli s ostatnymi kolegovcami - V4 -
ta je nam taka blizka — nechcem tuplné detaily, ale pocitovo, ked’ sa s tymi ostatnymi bavite,
ako je na tom Slovensko, dajme tomu Cesi, Madari, Poliaci okolo, Ze také ta neistota, musime

konsolidovat’ viac, ze v rdmci mozno V4 date tam taka debatu pri kave.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Musim vas upozornit, Ze ja sa viacej hybem vo Frankfurte ako v Bruseli, ano, takze sme v euro
skupine a tym nasi skuto¢ni partneri z hl'adiska vymeny informécii st krajiny, ktoré maju tak
isto euro, ale kazdy z nich ma svoje vlastné problémy, hej - ¢i uz st politické alebo ekonomické
a ak sa pytate na V4, tak V4 je geograficky proste vystavena vacsim, ovel'a vi¢sim rizikdm
z hl'adiska prebiehajucej niekol’koro¢nej vojny na vychod od naSich hranic, za to vSetky tieto
krajiny platia viac pri financovani svojho dlhu, st to rizikové prirazky, ktoré sa zvysili Baltom
a aj nam vlastne kvoli tomu, trhy proste vyhodnocuju geografick blizkost konfliktu ako riziko,
za ktoré musime platit’. Aj preto plati, ze ukoncenie ukrajinsko-ruského konfliktu je nieco, ¢o
by bolo vel'mi pozitivne v prospech Zivota I'udi vo V4 a v Eurdpe ako take;.

Mario Blas¢ak, Hospodarske noviny

Dobry den, temné mra¢nd sa zhromazdili nad krajinou pod Tatrami, ten scenar je naozaj
vyrazna revizia hospodarskeho rastu smerom nadol. Ak by sme to zobrali zjednoduSene, Ze ta
ekonomika stoji na tych troch nohéach, to znamend spotreba, Cisty export a investicie — tak
spotrebu znizuje inflacia a konsolidacia, zahrani¢né prostredie ni¢i Trump. Zostavaju investicie

- tie st tiez vel'mi chabé, sktiste ukéazat’ prstom, kto za to moze, ze budeme taki chudobni.

Peter KaZimir, guvernér NBS
To je oblibeny Sport v médiach a v politike hladat’ vinnikov, ale pravdou je, Ze zijeme
v Casoch, ked’ mame smolu, je to proste neprijemné obdobie, ktorym musime prejst’. Treba si

uvedomit’ napriklad jednu vec — keby dnes bol deficit verejnych financii niekde medzi 1 az 2



percentami, tak akakol'vek vlada by tu bola, mala by priestor na to, aby pomahala ekonomike.
Ten stav verejnych financii samozrejme limituje moznosti akejkol'vek vlady poméhat’ a potom
vysledok vidime v tychto Cislach, ktoré su naozaj, ani nie tak hrozivé, ale mozno trochu
deprimujice. Chcem len povedat, Ze my sme mnohokrat v ¢asoch kriz, méme za sebou
mnozstvo kriz - vZdy nadm nieCo pomohlo, hej, zvd¢sa to bolo naozaj vonkajsie prostredie,
zvécsa to bol dokonca automobilovy priemysel, ktory je tak dlhodobo kritizovany, Ze sme na
nom prilis§, prilis zavisli, ale z hl'adiska realnej praxe nam vzdy pomohol dostat’ sa z najtazsich
situacii. Dnes je vd’aka suhre okolnosti, ktoré su naozaj vel'mi nepriaznivé, vysledok taky, ze
sa musime spoliehat’ iba na seba a tie opatrenia s mozno kruté, mozno s nimi urcite niekto
nemoze byt Uplne spokojny, ale st nevyhnutné z pohl'adu toho, ze sa potrebujeme zakryvat
takou perinou, na akii mame peniaze. A to je dlhodobo proste stav na Slovensku, ktory je tplne
v rozpore s touto starou slovenskou pravdou. Miname ovel’a viac ako na ¢o méme, mame model
ekonomiky, ktory zacina byt’ dychavicny, ktory je Coraz viac zavisly od vonkajSich faktorov
ako domaécich a potom ak dojde k sthre okolnosti aké mame teraz, tak nasledky st tiplne jasné.
Stale ale plati, Ze — pamétate si Casy dvojcifernej nezamestnanosti? Pamétame si ich vSetci, ale
relativne a to jedna z najdolezitejSich oblasti, trh prace, ktord potom suvisi aj s finan¢nou
stabilitou, hej, so schopnostou l'udi splacat’ svoje zavézky, hej akoze - v tejto oblasti mame
- pre verejnost’ - faktor nesplacania uverov, hej to znamena firmy st schopné stale splacat’ svoje
zavizky, l'udia, domacnosti st schopni si pozi€iavat’ na trhu na to, aby si zabezpecili byvanie
alebo slusnejSiu zivotni Uroven, ale je pravdou, Ze celkova situdcia sa dlhodobo zhorsSuje
a hromadia sa ndm problémy. My samozrejme, my tu nie sme na to, aby sme hodnotili
konsolidaciu z takého alebo onakého hl'adiska, na to su politici. Je Gplne prirodzené, Ze ti o
nie su pri moci idu po krku tym, ktori st pri moci, ale je uplne nezodpovedné napriklad v situdcii
rieSenia dlhu alebo konsolidacie vyzyvat’ napriklad I'udi k ob¢ianskej nespokojnosti v takejto
situacii. TakZe viete, je to tfnista cesta, vy po tej ceste mdzete ist mozno viac dol'ava alebo viac

doprava, ale stéle je to len cesta dolu kopcom.

Mario Blaséak, Hospodarske noviny

Mam v tejto stvislosti eSte dopliujiicu otazku, ktora sa samozrejme tyka konsolidacie ako
najvacsej olovenej gule na nohe slovenskej ekonomiky. Existuju nazory a my v Hospodarskych
novinadch mame aj cely rozhovor s 'ud’'mi, ktori tvrdia, ze ta konsolidécia sa dala robit’ inak a ze

ak by vlada bola byvala urobila opatrenia na vydavkovej strane, nielen na prijmovej strane uz



v minulom roku, tak by tym vlastne nemusela Ziadny d’al§i druhy, teda treti balicek a mozno
eSte d’alSie balicky prijimat’ - takze prva taka podotazka je, Ze €o si o tom myslite vy ako
Narodné banka? Druhd vec, ktord ma zaujima je, Ze ¢i vidite nejaké riziko takej tej unavy
konsolida¢nej alebo vycCerpania l'udi z toho, Ze vlastne tu mame treti balicek konsolidacie a uz

sa teraz hovori o d’alsom, ktory v budicnosti mozno pride. Dakujem.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Je iluzia si mysliet, Ze niekto modze v tychto podmienkach, vonkajSich ekonomickych
podmienkach, pri tejto velkosti konsolidacie postavit’ balik opatreni, ktory by neodoberal
z ekonomického rastu, ktory by neatakoval moznost’ tvorby pracovnych miest, ktory by
neohrozoval mozno investicie, je to ilizia. Ale je pravdou, Ze opatrenia, ktoré¢ st dneska na
stole, neriesia ani strednodobé, ani dlhodobé problémy nasej krajiny. Ten zoznam je dlhy, je na
niekol’ko stran a vSetci tie naSe chronické bolesti a problémy, vSetci ich vel'mi dobre pozname.
Cize tieto opatrenia nereagujii na potrebu zlep3enia kvality vzdelavania, neriesia problémy
nasho starnutia, kvality zdravotnej starostlivosti, nakladov verejnej spravy a tak d’alej a tak
dalej. Cize to su proste pohlady, o ktorych mézeme hovorit, ale o tom, e by mal niekto
postavit’ konsolidaciu s tym, ktora teraz kratkodobo vystreli ekonomicky rast na uroven, na

ktort sme boli zvyknuti, to nie je akoze v stilade s realitou.

Michal Horvath, hlavny ekoném NBS

Ak eSte mozem doplnit’ na tu prvl otazku, ktora sa tykala tahunov rastu, jednu polozku, ktoru
ste tam nespomenuli v ramci investicii su eurdépske fondy. V tomto pomerne pochmirnom
prostredi je také posledné svetielko nadeje, ktoré ma alebo taky ten zdroj rastu, o ktory by sme
sa vedeli opriet’, su prave zdroje z Eurdpskej unie. Momentéalne st stredobodom pozornosti
hlavne prostriedky planu obnovy a ich minanie, ktoré ide pomerne dobre na slovenské pomery,
treba povedat’, ale zaroven treba poznamenat’, Ze tam si obrovské rezervy vramci tych
ostatnych, tych klasickych europskych fondov, kde ztoho nového programového obdobia
v podstate sme zatial neminuli ni¢ atam st proste miliardy eur, ktoré by prave v tomto
kI'ai¢ovom obdobi mohli poskytnut’ nejaky pozitivny impulz pre ekonomiku.

Mario Blas¢ak, Hospodarske noviny

Este taku zadvere¢nu vec — je odkazom Narodnej banky Slovenka, Ze hoci uz tie temné mracna

su nad krajinou pod Tatrami, tak pridu eSte temnejSie a zacnu aj hromy a blesky bit'?



Peter KaZimir, guvernér NBS

Odkazom je, ze vzdycky existuje nadej a ze vSetky mraky raz odidu, hej, takze ja by som na
zéklade toho, ¢o som zazil ana zéklade toho, ¢o my vieme otom ako moéze fungovat
ekonomika v najblizSom obdobi, znamena, Ze potrebujeme hlavne riesit’ zahrani¢né prostredie.
Toto nie je samozrejme uplne v nasich rukach, ale vieme byt’ sti¢ast'ou pohybu, hej, ktory by
znamenal zlep$enie tychto podmienok. CiZze musime to ako kazdé zIé podasie, musime ho

proste preckat’.

Redaktor, Agentura Bloomberg

Dobry den, pan guvernér, mam na vas otazku ohl'adom d’alSiecho smerovania menovej politiky
Eurdpskej centrdlnej banky. V podstate o nejaky mesiac vas Caka d’alSie zasadnutie, mna
zaujima, na aké aspekty sa vy osobne chcete zamerat, ¢i tie rizikd vidite skor na strane inflacie
a ak ano, tak z ktorej strany, pripadne na strane hospodarskeho rastu, Ze z tohto pohl'adu kam

by podla vés to d’aliie smerovanie menovej politiky malo smerovat’. Dakujem pekne.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Odpoved’ je vel'mi jednoduchd, my sme celkom hrdo - konstatujeme, ze sme splnili svoj ciel’
a teraz musime len zostat’ trpezlivi a odhodlani reagovat’ vtedy, ked” to bude proste potrebné.
Viac vam k tomu nepoviem. V Casoch, ked’ sa stale nieco deje to rozhodne nie je nudna pozicia,
hej, to znamend - potrebujeme zhromazd’ovat’ data, analyzovat’ ich a potom s rukami, ktoré
mame naozaj volné, vtomto sa citime komfortne, budeme reagovat’ vtedy, ked to bude

potrebné.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne, nevidim Ziadne d’aliie otazky. Dakujeme pekne, Ze ste prili a prajeme este

pekny den. Dovidenia.



