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Rychly komentar

Inflacia: v juni rovnako ceny medzirocne klesli 0 0,8 %

Medzimesacne ceny mierne réstli.vV porovnani s predpokladmi v P2Q potraviny nadalej
vytvaraju tlaky na nizsiu inflaciu. Cista inflacia bez pohonnych latok spomalila na 0,4 %
medzirocne.
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Vjani boli ceny medzirocne nizSie ako ocCakadvania v P2Q-2016 (odhad -0,6%). NizsSie ako
predpoklady boli najmda ceny potravin v dosledku pokraCujiceho tlaku nizkych cien
potravinarskych komodit na svetovych trhoch (pSenica, kukurica).

Ceny pohonnych latok nad’alej medzirocne klesali aj v juni. Ich pokles sa vSak postupne
zmierfiuje pod vplyvom aktualneho rastového trendu cien ropy Brent. Ropa Brent
denominovana v eurach rastla aj v juni, ale narazila na cenovl rezistenciu na urovni okolo 50
americkych dolarov za barel.

Ceny trhovych sluZieb su nadalej velmi nizke, napriek rastu trZieb a silnému rastu na trhu prace.
Cista inflacia bez pohonnych latok tak nad'alej neodraza dopytové fundamenty.

Inflacia by mala byt’ mierne nizsia ako predpoklady v P2Q-2016 v dosledku nizSej dynamiky
najma cien potravin (v maji 2016). K aktudlnemu pretrvavajucemu poklesu cien prispievaju
predovsetkym externé faktory prostrednictvom regulovanych cien energii, pohonnych latok a cien
potravin. Napriklad, motoristi pred rokom tankovali benzin (95 oktanovy) na Slovensku v priemere za
1,39 €/I, kym tento jul by mali tankovat’ za cca 1,27 €/I.
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Porovnanie P2Q a nowcasting (v %) Ocakavany vyvoj cien pohonnych latok (v EUR
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Poznimka: Cistd inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢nda dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P2Q-2016
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2015 -1.6 -0.4 -12.8 0.6 -0.3 -0.3 -0.3
2016 Q1 -0.6 -0.8 -5.0 0.1 -0.6 -0.4 -0.5
2016 Q2 0.1 -0.3 3.1 0.2 0.1 0.3 -0.7
2016 April 0.0 -0.1 1.3 0.2 0.2 0.3 -0.4
2016 Maj 0.0 -0.5 1.0 -0.1 -0.1 0.0 -0.8
2016 Jun 0.0 0.1 1.9 0.0 0.0 0.1 -0.8

Zdroj: SUSR, vypocty NBS

1) Sezdnne ocistené Udaje (vlastné ocistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neocCistené Udaje
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