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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: V aprili zamestnanost’ dynamicky rastla.
Mzdovy rast zrychlil, ale scasti kvoli Velkej noci.

e Vaprili zamestnanost’ nad'alej rastla (medzirocné tempo 2,9 %). Podporili ju
vSetky hlavné odvetvia. Naznacuje tak priaznivy vyvoj zamestnanosti v ekonomike
SR pre druhy stvrt'rok.

e Mazdy vyrazne zrychlili (na 5,7 % medzirocne) oproti priemernej dynamike prvého
stvrt'roka. Len cast’ z toho tvori statisticky efekt Vel'’kej noci. Vyvoj zamestnanosti
aj miezd je priblizne v sulade s ocakavaniami predikcie NBS P1Q-2017.

Nowcasting zamestnanosti (%, QoQ) Prispevky ~ odvetvi k vyvoju zamestnanosti
(% Q-0-Q, p. b., trojmesacny klzavy priemer)
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mesacnych indikatorov. Viac informacii v komentari.

Zamestnanost' za vybrané odvetvia v aprili dynamicky rastla medzironym tempom 2,9 %. Aj
medzimesacne bol narast pomerne vyrazny (0,4 %). Vyvoj podporili vSetky hlavné odvetvia.
Viditel'nejSie sa zacalo v poslednom obdobi darit’ aj v minulom roku stagnujicemu stavebnictvu.

Popri priaznivom vyvoji zamestnanosti za vybrané odvetvia podobne optimisticky vyhl'ad pre druhy
kvartal poskytuje aj pohlad na aprilovi nezamestnanost, ocakavania zamestnavatelov
z konjunkturalnych prieskumov, ako aj d'alSie predstihové indikatory dovery.

Solidne tempo rastu zamestnanosti pre druhy Stvrtrok je priblizne v silade s oCakavaniami
predikcie NBS P1Q-2017.

Rast priemernej mzdy za vybrané odvetvia v aprili vyrazne zrychlil (z priemerného tempa 3,3
% v prvom Stvrtroku na 5,7 %). Cast’ z tohto zrychlenia mozno pripisat’ efektu Vel'kej noci, ktora
v minulom roku pripadla na marec. Pravdepodobne priplatkami za pracu vo sviatok mierne podporila
marcové a oslabila aprilové mzdy v roku 2016. Tento rok uz Velka noc pripadla Standardne na april.
Tento efekt mohol prispiet’ k zrychleniu rastu miezd vel'’kost'ou priblizne 0,9 p.b. ZvySok zrychlenia
by vsak uz mal byt’ fundamentélneho charakteru Podporn)’/m faktorom je rast dopytu po pracovnej

.....

aj rastuca vykonnost’ ekonomiky.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf

A SLOVENSKA
TEM

Z hl'adiska odvetvi rast miezd v aprili oproti priemernej dynamike za prvy Stvrtrok akceleroval najviac
v priemysle, avSak vyrazna akceleracia nastala aj v obchode a sluzbach.

Dynamické tempo rastu v aprili naznaCuje moznost' silnejSieho rastu miezd v ekonomike SR
v druhom stvrt'roku oproti zaciatku roka. Vyvoj je priblizne v stilade s ocakavaniami predikcie
NBS P1Q-2017.

Porovnanie mesacnych a kvartdlnych miezd ~ Medzirocny rast miezd v odvetviach (%, mzdy

% v-0- za vybrané odvetvia, 3-mes. kizavy priemer)
(%, y-0-y)
55
/\ 10 :
N /\ A\ S
w0 N\ In\ [o \ iy
"""""" _— 6 TN, !

35 0 | 1
20 \ P2 N

- 1
N\ oL \ - |

0 \ j
1

1.0 ———————————————— \
0 ]

= = =+ vy vy Ll vy o o O o - Lot T T T T T T T ™ 1 T
= = 2 2 2 £ Z2 2 2 2 2 Z = N/
f=y f=y = f f=l f=l = f=l =y = < =y f=l \/r '~
o g a a a o a o o a a o o
g o Qo o o Q@ 9o O 9 g o O 2
(S o) <t —_ ™ o) <t — (3] o =t —_— (3
T e e e e — T e e e e e L S S e
L. ) i ) 2222222222222 5C28
—Mzdy. mesacny ukazovatel (vybrané odvetvia) SIS BT s B= N T R N N B R R
= = = =
e[z dy, kvartdlne $tatistické vykaznictvo Priemysel Stavebnictvo Obehod
= Progndza priemernej mzdy NBS P1Q-2017 == ==Shizby Odvetvia spolu

Zdroj: SU SR, vypocty NBS. 2. kvartal 2017 na zaklade rychlej  Zdroj: SU SR, vypolty NBS.
aktualizacie (nowcastingu) progndzy miezd.

Mesacny ukazovatel' za maj a jun doprogndzovany na zaklade

ARIMA modelu.

Rast mzdy ocisteny od kalendarnych efektov (medzirocny rast v %)
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Priemerna mzda, neoCistend Priemerna mzda, o€istend od kalenddrnych efektov

Zdroj: Vypocty NBS. Ocistenie od efektov poCtu pracovnych dni, priestupného roka, Vel'kej noci a sviatkov v SR.
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Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypoclty na predchadzajucemu obdobiu obdobiu minulého roka
zaklade mesaénych Nominalna Nominadlna| Reélna
ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda
2015 17 31 17 31 34
2016 22 4.0 2.2 4.0 45
2016Q4 0.6 14 2.6 (3.4)* 3.7 3.8
2017Q1 0.3 0.8 3.3(3.0)* 3.3 2.3
2017 Februar 0.3 0.3 3.0 2.7 16
2017 Marec 0.2 0.9 29 2.7 17
2017 April 0.4 0.6 2.9 5.7 4.8

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné ocistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPI. Véetky Udaje predstavujl

stcet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesaénej baze Statistickym tradom SR.

>‘jlildaj v zatvorke je oCisteny od zlomu v datach zaciatkom roka 2016, ktory skresluje medzirocni dynamiku po januar 2017.
Udaje za prvy Stvrtrok 2017 boli pri zverejneni v juni 2017 zrevidované nadol (priemysel).

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)
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