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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Rychly graficky pohl'ad
na heterogenitu ¢i skér homogenitu firiem
obchodujucich so Spojenym kral'ovstvom

Brexit vnasa neistotu do obchodovania so Spojenym kralovstvom. Pritom najvacsi slovenski
vyvozcovia do UK nemaju Ziaducu diverzifikaciu exportu, ktord by timila ich vypadky trZieb
v pripade zavedenia obchodnych bariér. Exportné kose najvacsich exportérov do UK su uzko
tovarovo koncentrované na zopar tovarovych skupin. Tak produktovd, ako aj teritoridina
diverzifikacia je relativne slaba a nejavi sa ako faktor, ktory by zmierrioval volatilitu trZieb
inkasovanych z exportu do UK. Volatilitou boli poznacené uz exportné trzby v roku 2018,
kedy cezhranicny export zo Slovenska do UK pokiesol po 7 rokoch rastu o 7 %.

Brexit prinaSa ocakavania zmien v podmienkach obchodovania so Spojenym kralovstvom
(UK). Firmam hrozia vypadky, resp. zvySena volatilita exportnych trzieb. Volatilitu trZieb
moZe zmiernit’ produktova diverzifikacia vyvozu firmy!, najma ak zohl'adnime, Ze rozptyl
vysky colnych aj netarifnych bariér na rézne tovary je dost’ vyrazny. Ak firma vyvaza viac
tovarov, potom by v pripade zavedenia WTO tarif mohli byt vypadky trzieb z najviac
zatazenych produktov s¢asti kompenzované trzbami z nezat'azenych produktov.

Exportné koSe 50 najvicSich slovenskych vyvozcov do UK st vSak znacne
koncentrované (Graf 1a). Zaujimavé je, Ze vyvoz tych istych firiem do Ceskej republiky je
tovarovo bohat§i (Graf 1b). Nejde teda o vynimoc¢ne Specializované firmy, ale uzko
vymedzené slovensko-britské obchodné vztahy, uzSie v porovnani s rozvinutymi
slovensko-¢eskymi obchodnymi vztahmi tych istych firiem. Produktova diverzifikacia
vyvozu na britsky trh sa teda nejavi ako faktor, ktory by mohol tlmit’ zvySenu volatilitu
exportnych trZieb po brexite.

Produktova koncentrdcia vyznamnych vyvozcov do UK, merana HHI
Graf 1a Exportné kose na britsky trh Graf 1b Exportné kose na Cesky trh
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

1z empirickych stadii vyplyvaju aj d'alSie zmierfiujice faktory na volatilitu trZieb (velkost, vek firmy a pod.), ktorym sa tento
graficky pohlad nevenuje.

Rychle/analytické komentare nie si oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Najvacsi exportéri do UK zaroven maji aj pomerne vysoku teritorialnu koncentraciu
vyvozu. Aj ked v ostatnych Styroch rokoch aspon raz vyviezli do jedného zo 160 Statov,
najvyssie odbery produkcie sa koncentruju na Nemecko a staty V3 ako doésledok integracie do
globalnych hodnotovych retazcov. V tejto suvislosti bude pruznost’ presunu odbytisk po
brexite pravdepodobne viac otazkou transformacie ret'azcov a rozhodnutia materskych
firiem ako hPadania nahradnych trhov vo vlastnej rézii.

Pokial’ ide o teritorialnu previazanost s UK, zmenenym podmienkam po brexite budu celit
najmé firmy so zasadnym podielom UK na firemnom vyvoze (Graf 2a). Prave tie na
britsky trh vyvazaju jeden alebo prili§ malo produktov (Graf 2a) a pritom sa minimalne?
podielajii na slovenskom vyvoze do UK (Graf 2b). Cize pripadné vypadky exportu si
ohrozenim pre firmu, ale celoekonomické vysledky vyraznejSie neohrozuji.

Charakteristiky vybranych firiem vyvaZajicich do UK
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Podiel UK na vyvoze firmy

Miera ohrozenia pre samotné firmy sa vSak znizuje pri pohlade na Graf 2c: firmy so
zasadnym podielom UK na vyvoze uZ Vv priebehu roka 2018 znizili exportnia expoziciu
vo¢i UK. Vyvoz do UK sice obmedzili, celkovy vyvoz im vSak neklesol (Graf 3a), ked’ze
Cast’ britskych trzieb bola nahradena inymi trhmi (najmd Nemecko, Rakusko). Prepadu
zabranili pravdepodobne firmy vyvazajace tovary spotrebného charakteru.

Nielen firmy so zasadnym podielom obmedzili vyznam UK v ramci svojho odberatel'ského
portfolia. Celkovo sa v roku 2018 zo Slovenska do UK vyviezlo 0 7 % menej tovarov ako
Vv predchadzajicom roku. Pokles 0 7 % nasledoval po 7 rokoch nepretrzitého dynamického
rastu. Vyvoz automobiliek pritom vzrastol (o necelé 4 % medzirocne), a to iba
zintenzivnenim vyvozu koncom roka, ¢o moze byt znakom predzasobenia trhu.

2 Ak za ,,zasadny* podiel UK na firemnom vyvoze budeme povazovat viac ako 20%, potom tieto firmy maju 3 % podiel na
SK vyvoze do UK (abstrahované od nerastnych surovin).
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Dopady snéh o presmerovanie exportu, resp. dopady slabniceho britského dopytu na celkovy
export jednotlivych firiem boli diferencované:

e Vysledny rast exportu v roku 2018 za celt vzorku 50 firiem bol vysoko plusovy,

e avSak len vd’aka prednastavenému biznis modelu automobiliek (nové modely aut,
presun vyroby na SK).

e Po odpocitani vyvozu automobiliek® exporty firiem s menej zasadnym podielom
vyvozu do UK* nedosiahli aroven predchadzajuceho roka. Tato skupina firiem je
zavisla najmé od automobilového a elektrotechnického priemyslu a jej vyvoz sa znizil
najma kvoli odstavkam v eurépskom automobilovom ret’azci a klesajucim reexportom
elektroniky zo Slovenska.

e Uz spominanej skupine firiem so zasadnym podielom UK na vyvoze sa celkovy
export zvysil vd’aka typu exportovanych tovarov (koneéné pouzitie).

Prispevky k medzirocnej zmene vyvozu v skupine firiem vyvazZajucich do UK (p. b., b. c.)

Graf 3a. Firmy nad 20 % vyvozu do UK
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3 41 % podiel na SK vyvoze do UK (abstrahované od nerastnych surovin)
4 26 % podiel na SK vyvoze do UK (abstrahované od nerastnych surovin)
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Zaver

Vyvoj vroku 2018 naznacil oslabovanie slovensko-britskych obchodnych vztahov.
V dosledku slabej produktovej a teritoridlnej diverzifikacie exportu firiem, ktoré vyvazaji do
UK, pretrvava riziko zvySenej volatility exportnych trzieb. V roku 2018 bola zrejma snaha
skupiny firiem (najviac zavislych od britského trhu) presmerovat’ ¢ast’ produkcie na iné trhy.
Ich dopad na vyvoj celkového exportu je vSak minimalny. Automobilky, teda subjekty
s najvacsim efektom na celoekonomické vysledky, sice zvysili exportny vykon do UK, ale
mohlo ist o predzasobenie. Ich pozicia v meniacom sa globdlnom vyvoji zvySuje riziko
volatility exportnych trzieb bez ohl'adu na brexit. V skupine ostatnych (od britského trhu
menej zavislych) firiem existuje kvoli previazanosti na automobilovy priemysel dvojity
problém, ktory sa plasticky ukazal prave v minulom roku: vypadok teritoria spojeny
s vypadkom produkcie v ret'azci znizuje celkovy export, nielen export do ohrozeného statu.

Anna Vladova
(analytici@nbs.sk)
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