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Netechnické zhrnutie

EU fondy vyznamne prispeli k celkovej urovni verejnych investicii na Slovensku, zaroven
vSak zrejme ovplyvnili spésob ich financovania. Vysledky naznacuju, ze ¢ast’ investicii finan-
covanych z eurépskych zdrojov bola sprevadzana nizSou uroviou investicii financovanych z
domacich zdrojov.

¢ Analyza poukazuje na to, ze vySSie Cerpanie eurdpskych fondov je spojené s nizSou urovrnou
domacich verejnych investicii. Vysledky preto naznacuju urcity substituény efekt medzi inves-
ticiami financovanymi z EU fondov a investiciami financovanymi z domécich zdrojov.

e Zaroven vSak plati, Ze eurépske fondy zvysili celkovy objem verejnych investicii. Rast inves-
ticnej aktivity bol preto podporeny predovsetkym externym financovanim, zatial ¢o domaca
investi¢na aktivita zostala relativne utimena.

Vyvoj na Slovensku sa v tomto smere odliSuje od vyvoja v porovnatel'nych krajinach strednej
a vychodnej Eurépy.

e Priporovnani s vyvojom v skupine podobnych ekonomik sa ukazuje, Ze investicie financované
z domacich zdrojov na Slovensku dlhodobo zaostavaju za uroviou, ktord by naznacoval vyvoj
v porovnatefnych krajinach. Tento rozdiel sa zacal prejavovat priblizne od polovice 2000-tych
rokov, teda v obdobi rastuceho vyznamu eurofondov.

EU fondy ovplyviiuju nielen objem, ale aj naéasovanie verejnych investicii.

e \Verejné investicie sa postupne viac koncentruju do obdobi spojenych s programovacimi cyk-
lami EU fondov. To vedie k vyraznej$im investiénym vykyvom a k niz8ej stabilite investi¢nej
aktivity v Case.

Vysledky naznacuju, ze pri hodnoteni verejnych investicii nestaci sledovat’ len ich celkovu
vysku. Dolezity je aj zdroj ich financovania.

e Obdobia vysokych verejnych investicii nemusia automaticky znamenat' aj silnejSie domace
investicné usilie. Vysoka investi¢na aktivita méze byt do velkej miery vysledkom intenzivneho
Cerpania eurdpskych fondov. Preto je vhodné rozliSovat medzi investiciami financovanymi z
domaécich zdrojov a investiciami financovanymi z EU.

Z pohlPadu hospodarskej politiky je kfiéovou vyzvou lepSie prepojenie eurépskych a doma-
cich investiénych zdrojov.
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e Cielom by nemalo byt len maximalizovat €erpanie eurofondov, ale zabezpedit, aby ich vyu-
Zivanie podporovalo stabilny a dlhodobo udrzatelny systém verejnych investicii. To si vyza-
duje lepSie strednodobé planovanie, koordinaciu domacich a europskych zdrojov a zmierne-
nie investicnych vykyvov medzi jednotlivymi programovacimi obdobiami.
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