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Uvodné slovo

Statisticky bulletin - Menova a finan¢na $tatistika je Stvrtro¢nou publikaciou odboru Statistiky
Narodnej banky Slovenska.

Aktudlne &islo spracovava dostupné Statistické Gdaje za december 2025. Publikacia je zostavo-
vana za oblast Statistiky, ktorej Udaje su podkladom pre $tatistiky eurozony Eurdpskej central-
nej banky, Medzinarodného menového fondu, Eurostatu, menovych analyz na narodnej urovni,
¢&i finanénej stability. V zavereénej kapitole st sumarizované metodické poznamky za jednotlivé
analyzované Statistiky.

Zamerom je zlepSenie prezentovatelnosti Udajov, ktoré su dostupné prostrednictvom interneto-
vej stranky Narodnej banky Slovenska na mesaénej a Stvrtroénej baze a poskytnutie ucelenejsieho
pohladu na tdaje z oblasti menovej a finanénej $tatistiky. Statisticky bulletin formou tabuliek, gra-
fov a komentarov poskytuje dostupné agregované tdaje, ktoré su zostavené v stilade s jednotnou
metodikou ECB, ako aj podrobné Gdaje v ndrodnom detaile.

Poskytované informacie obsahuji spracované Udaje, ktoré su predkladané tuzemskymi finané-
nymi instituciami, konkrétne bankami a poboc¢kami zahrani¢nych bank, subjektmi kolektivheho
investovania, obchodnikmi s cennymi papiermi, lizingovymi spoloénostami, faktoringovymi spo-
loénostami a spoloénostami splatkového financovania.

Publikacia je dostupna v elektronickej verzii prostrednictvom nasej internetovej stranky (www.nbs.sk)
a zverejfiovana je vo formate PDF.

Dufame, Ze aj za pomoci Vas, ako ¢itatelov a uzivatelov takto spracovanych tdajov, sa nam podari
zostavovat publikaciu, ktora Vam ulahéi a urychli pohlad na existujice udaje. Vase pripomienky
a namety na jej skvalitfiovanie su preto vitané na martin.motyka@nbs.sk.

Redakény tim
Menovej a finanénej Statistiky
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1 Struktdra finan¢ného trhu
v SR

1.1 Prehlad subjektov

V bankovom sektore pésobilo ku koncu decembra 2025 celkovo 23 pefiaznych finanénych insti-
tucii (S.121+S.122+S.123). Okrem centralnej banky evidujeme 22 korporacii prijimajucich vklady
(S.122), z ¢oho je 8 bank, 12 pobodiek zahrani¢nych bank a zvys$né 2 st sporitelne.

V medzi-kvartalnom porovnani v sektore Investi¢né fondy (S.124) doslo k narastu po¢tu subjektov
na celkovy pocet 113. Tento narast bol spésobeny zaradenim novej skupiny subjektov ,Registro-
vané subjekty kolektivneho investovania” do sektoru. Vznikla tiez nova skupina fondov - ,Hedzové
fondy".

Jednotlivé skupiny fondov zaznamenali nasledovné pohyby oproti predchadzajucemu Stvrtroku:
Akciové fondy vzrastli o Styri subjekty. ZmieSané fondy vzrastli o sedem subjektov a ostatné fon-
dy vzrastli o dvanast subjektov. Realitné fondy nezaznamenali Ziadne zmeny. Dlhopisové fondy
ako jediné zaznamenali pokles o jeden subjekt. Medziro¢ne celkovy pocet fondov zaznamenal na-
rast o dvadsatjeden subjektov, k ¢omu najviac prispeli ostatné fondy narastom o dvanast subjek-
tov a akciové fondy narastom o Styri subjekty. Dlhopisové fondy klesli o jeden subjekt a zmiesané
fondy vzrastli o jeden subjekt. Realitné fondy su aj v medziroénom porovnani bez zmeny.

Fondy penazného trhu od roku 2018 na Slovensku neevidujeme.

Pocet aktivnych subjektov v sektore Ostatni finanéni sprostredkovatelia (S.125) oproti predcha-
dzajucemu Stvrtroku klesol o 53 subjektov. V medziro¢nom porovnani ide o pokles o 20 subjektov.
K tomuto pohybu prispeli reklasifikacie vykonané Statistickym Gradom SR.

V sektore Pomocné finanéné institlcie (S.126) celkovy pocet aktivnych subjektov oproti predoslé-
mu Stvrtroku 2025 ostal nezmeneny. Oproti rovnakému obdobiu predchadzajiceho roka je celko-
vy pocet subjektov taktiez bez zmeny.

V sektore Poistovne a penzijné fondy (S.128+S5.129) v porovnani s uplynulym Stvrtrokom 2025
nedoslo k Ziadnym zmenam celkového poctu. Oproti rovnakému obdobiu predchadzajuceho roka
vzrastol celkovy pocet subjektov o jeden a to vplyvom narastu déchodkovych fondov.

4. STVRTROK 2025
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'[abul'ka 1
Struktuara finanéného trhu v SR
XIl. 2024 1ll. 2025 VI. 2025 1X. 2025 XII. 2025
Pefazné finanéné institucie (S.121 + S.122 + 5.123) 23 23 23 23 23
Centralna banka (S.121) 1 1 1 1 1
E:rr‘i:lr(asc‘l.lezg;mmajuce vklady okrem centralnej 2 2 2 2 2
Banky 8 8 8 8 8
Pobo¢ky zahraniénych bank 12 12 12 12 12
Sporitelné a uverové druzstvd, organizacné
zlozky zahrani¢nej osoby g g Y b v
Stavebné sporitelne 2 2 2 2 2
Fondy pefiazného trhu (S.123) 0 0 0 0 0
Investi¢né fondy (S.124) 92 89 86 86 113
Akciové fondy 13 13 13 13 17
Dlhopisové fondy 18 18 18 18 17
ZmieSané fondy 45 42 39 39 46
Realitné fondy 10 10 10 10 10
HedZové fondy 5
Ostatné fondy 6 6 6 6 18
Ostatni finanéni sprostredkovatelia (S.125) 186 186 207 219 166
Pomocné finanéné institucie (S.126) 39 39 38 39 39
Spravcovské spoloénosti 10 10 9 10 10
Déchodkové spravcovské spoloénosti 5 5 5 5 5
Doplnkové déchodkové spolocnosti 4 4 4 4 4
Obchodnici s cennymi papiermi” 20 20 20 20 20
Poistovne a penzijné fondy (S.128 + S.129) 45 45 45 46 46
Poistovne 9 9 9 9 9
Penzijné fondy 36 36 36 37 37

Zdroj: NBS
1) Obchodnici s cennymi papiermi s povolenim podla zdkona ¢. 566/2001 Z. z., ktori nie su bankou, pobockou zahrani¢nej
banky, spravcovskou spolo¢nostou alebo pobo&kou zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti.
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Tabul'ka 2
Celkové aktiva subjektov finanéného trhu SR (v mil. EUR)

XIl.2024 | Il 2025 VI. 2025 1X.2025 | XII. 2025
Perazné finanéné institucie (S.121 + 5.122) 186 292 187 494 186 860 187762 | 1952161
Centralna banka (S.121) 60 842 61455 59 470 58 242 57705

Korporacie prijimajtce vklady okrem

centralnej banky (5.122) 125 450 126 039 127 390 129 520 134 456

Fondy penazného trhu (S.123) 0 0 0 0 0
Investi¢né fondy (S.124) 11313 11370 11890 12 345 13014
Ostatni finanéni sprostredkovatelia (S.125) 6797 6728 6979 7 096 7194
Pomocné finanéné institucie (S5.126) 475 501 451 479 528
Poistovne a penzijné fondy (S.128 + S.129) 27177 26 663 27 548 29104 30744

Poistovne (bez SKP)" 5909 5865 5853 5957 6569

Penzijné fondy 21268 20798 21695 23147 24175

Zdroj: NBS

1) Slovenska kanceldria poistovatelov, zriadena zakonom Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 381/2001 Z. z. o povinnom
zmluvnom poisteni zodpovednosti za $kodu spésobent prevadzkou motorového vozidla a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

1.2 Pracovnici v bankovom sektore

V sledovanom s$tvrtroku evidujeme v bankovom sektore SR spolu 17 717 pracovnikov. V porovnani
s predoslym kvartalom celkovy pocet klesol o 50 pracovnikov. V medziroénom porovnaniide o po-
kles o 255 pracovnikov.

Pocet pracovnikov centralnej banky v porovnani s prvym predoslym Stvrtrokom 2025 vzrastol
o sedemnast zamestnancov na celkovy pocet 1 151. V medziro¢nom porovnani je pocet pracovni-
kov centralnej banky vyssi o 43 zamestnancov. Celkovy stav pracovnikov v bankach oproti pred-
chadzajucemu kvartalu klesol o 46 zamestnancov na 15 126, medziro¢ny pokles je o 263 zamest-
nancov. V pobockach zahrani¢nych bank poc¢et zamestnancov v porovnani s predoslym kvartalom
klesol 0 21. Oproti rovnakému obdobiu predchadzajiceho roka je pocet pracovnikov v pobockach
zahraniénych bank nizsi o 35 zamestnancov.

Tabul'ka 3
Vyvoj poétu pracovnikov v bankovom sektore SR

2023 2024 2025

31.12. | 31.3. 30. 6. 30.9. | 31.12. | 31.3. 30. 6. 30.9. | 31.12.

Bankovy sektor spolu 18132 | 18113 | 17992 | 18044 | 17972 | 17929 | 17832 | 17767 | 17717
Centralna banka 1073 1095 1110 1110 1108 1110 1122 1134 1151
Banky a poboc¢ky
zahraniénych bank 17059 | 17018 | 16882 | 16934 | 16864 | 16819 | 16710 | 16633 | 16566
spolu

z toho: Banky 15482 | 15461 | 15370 | 15410 | 15389 | 15344 | 15250 | 15172 | 15126

z toho: Pobocky
zahraniénych 1577 1557 1512 1524 1475 1475 1460 1461 1440
bank

Zdroj: NBS
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1.3 Struktira zakladného imania bank

Ku koncu decembra 2025 banky a pobocky zahrani¢nych bank spolu vykazali zakladné ima-
nie vo vyske 6,4 mld. €. V porovnani s rovnakym obdobim predchadzajiceho roka ide o narast
01,2 mld. €.

Podiel tuzemského zakladného imania na celkovom upisanom zakladnom imani bank v sledova-
nom obdobi medziro¢ne klesol z hodnoty 4,7 % na 3,8 % k 31. 12. 2025.

Ku koncu sledovaného Stvrtroka je z 22 tuzemskych Gverovych institucii u piatich subjektov su-
¢astou Struktury upisaného zakladného imania aj tuzemské zékladné imanie (Slovenska zaruéna
a rozvojova banka, a. s. pésobi so 100 % podielom tuzemského kapitalu).

Podiel zahrani¢ného zakladného imania na celkovom upisanom zakladnom imani tuzemskych
bank k 31. 12. 2025 medziroéne vzrastol z 95,3 % na Uroveri 96,2 %.

Zahranic¢ny kapital z Luxemburska v percentualnom vyjadreni oproti rovnakému obdobiu pred-
chadzajuceho roka klesol z 10,3 % na 8,2 %, ¢o predstavuje znizenie o 2,1 p. b. Oproti rovnaké-
mu obdobiu predchadzajiceho roka klesol aj podiel kapitalu Belgicka na celkovom zahrani¢nom
zakladnom imani bank o 2,7 p. b. na 10,7 %. Medziro¢ne klesol aj kapital z Rakiska o 1,5 p. b. na
6,1 %, kapital z Cyprusu o 1 p. b. na 4 % a kapital z Franctzska klesol o 1,4 p. b. na 1,4 %. Kapital
z Ceskej republiky ako jediny zaznamenal narast a to o 8,8 p. b., &im zvy3il svoj dominantny podiel
na 68,7 %.

Skupina tzv. ostatnych krajin predstavuje vsetky krajiny, ktoré maju podiel na celkovom zahranic-
nom zakladnom imani bank mensi ako 1 %. V sledovanom obdobi vykazuju ostatné krajiny objem
51,1 mil. €

Graf 1
Podiel jednotlivych krajin na zakladnom zahrani¢énom imani bank k 31. 12. 2025

Franctzsko
Ostatné

Cyprus

Rakusko

Luxembursko

Belgicko Ceska republika - 68,73 %

Belgicko - 10,71 %

Luxembursko - 8,23 %

Rakusko - 6,07 %

Cyprus - 4,04 %

Ceska republika Francuzsko - 1,39 %
B Ostatné-0,82%

Zdroj: NBS
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Graf 2

Podiel jednotlivych krajin na zakladnom zahraniénom imani bank k 31. 12. 2024

Franctzsko Ostatné

Cyprus

Rakusko

Luxembursko

Belgicko

Ceska republika

Zdroj: NBS
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Ostatné - 0,93 %
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2 Statistika ostatnych penlaZnych
financ¢nych institacii

2.1 Statisticka bilancia iverovych instittcii - aktiva

Celkové aktiva bank a pobociek zahrani¢nych bank v SR (bez NBS, dalej len ,Uverovych institucii”)
ku koncu decembra 2025 predstavovali 134,5 mld. €.

Najvacési podiel na celkovych aktivach, 81,1 %, pripadal na Uverové pohladavky. Medziro¢ne ich
stav vzrastol 0 5,4 % (o 5,6 mld. €). K tomuto pohybu najvyznamnejsie prispeli pohladavky s le-
hotou splatnosti nad 5 rokov, ktoré vzrastli o 6,8 % (4,7 mld. €). Uverové pohladavky s lehotou
splatnosti od 1 do 5 rokov vzrastli o 8,9 % (887 mil. €) a pohladavky do 1 roka ku koncu decembra
2025 vzrastli 0 0,1 % (31,1 mil. €).

Podiel cennych papierov inych ako akcie a podielové listy ku koncu decembra 2025 predstavo-
val 14,6 % aktiv. Objem uvedenych cennych papierov v portféliu Gverovych institlcii medzirocne
vzrastol 0 23,5 % (o 3,7 mld. €). Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy s lehotou splatnosti
do 1 roka medziro¢ne poklesli o 11,4 %, teda o 3,2 mil. €. Cenné papiere iné ako akcie a podielové
listy s lehotou splatnosti nad od 1 do 2 rokov klesli 0 13,1 % (o 21,6 mil. €) a s lehotou splatnosti
nad 2 roky vzrastli o 24 % (3,8 mld. €).

Podiel akcii a inych majetkovych Gé&asti na aktivach ku koncu decembra 2025 tvoril 0,6 % aktiv.
Medziro¢ne sa stav akcii a inych majetkovych Géasti v portféliu Uverovych institucii znizil 0 17,1 %
na 808,3 mil. €.

Podiel ostatnych aktiv (vratane fixnych aktiv) na celkovych aktivach ku koncu decembra 2025 pred-
stavoval 2,8 %. Objem ostatnych aktiv (vratane fixnych aktiv) medziro¢ne klesol 0 122,3 mil. €, ¢o
predstavovalo pokles o 3,2 %.

Periazné prostriedky v pokladniciach Gverovych institucii predstavuju ku koncu decembra 2025
1,0 % z aktiv. Stav uvedenej polozky ku koncu decembra bol 1,3 mld. €, ¢o predstavuje medziroény
pokles 0 2 %.

Tabulka 4
Struktura aktiv iverovych instittcii v SR (stav v tis. EUR)
31.12.2024 | 31.3.2025 | 30.6.2025 | 30.9.2025 | 31.12.2025

AKTiVA CELKOM 125449 620 | 126039318 | 127389785 | 129519848 | 134 455753
Pokladnica 1318823 1089 810 1199 730 1168 635 1292 893
Uverové pohladavky 103441333 | 103331179 | 102682791 | 103976105 | 109013 524
Cenné papiere iné ako akcie 15878201 | 17395830 | 19282622 | 20102614 | 19609 407
a podielové listy
Akcie a iné majetkové ucasti
o e 974943 971532 939 081 920305 808 292
Slit;;"e aktiva (vratane fixnych 3836320 3250 967 3285561 3352189 3731637

Zdroj: NBS

1) Uverové pohladavky vratane vkladov uverovych intitucii ulozenych u inych subjektov a neobchodovatelnych cennych

papierov

2) Aktiva celkom - zniZzené o opravky a neznizené o opravné polozky

4. STVRTROK 2025
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Graf 3

Struktura aktiv uverovych institucii k 31. 12. 2024

Akcie a iné majetkové Gcasti Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv)
(vratane PL FPT) Pokladnica

Cenné papiere

iné ako akcie

a podielové listy Uverové pohladavky

B Pokladnica - 1,05 %

M Uverové pohladavky - 82,46 %

[l Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy - 12,66 %

W Akcie a iné majetkové Ucasti (vratane PL FPT) - 0,78 %
Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv) - 3,06 %

Zdroj: NBS

Graf 4
Struktura aktiv uverovych indtitucii k 31. 12. 2025

Akcie a iné majetkové asti Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv)

(vratane PL FPT) Pokladnica
Cenné papiere
iné ako akcie

a podielové listy Uverové pohladavky

M Pokladnica - 0,96 %

W Uverové pohladavky - 81,08 %

[l Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy - 14,58 %

B Akcie a iné majetkové Gcasti (vratane PL FPT) - 0,60 %
Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv) - 2,78 %

Zdroj: NBS
2.2 Statisticka bilancia iverovych institicii - pasiva

Medziro¢ny narast pasiv 0 7,2 % (o 9 mld. €) bol najviac ovplyvneny objemom vkladov a prijatych
Uverov.

Najvacsi podiel na celkovych pasivach pripadal na vklady a prijaté avery (72,1 %). Oproti koncu
decembra 2024 klesol priblizne 0 0,1 p. b. K medziroénému narastu ich stavu o 7 % (o0 6,3 mld. €)
prispeli vklady a prijaté Uvery s lehotou splatnosti do 1 roka s narastom o 7,2 % ( o 5,6 mld. €)
a vklady a prijaté Uvery s lehotou splatnosti nad 1 rok narastom 0 5,8 % (o0 703,4 mil. €).

Podiel kapitalu a opravnych poloziek na pasivach Gverovych institucii ku koncu decembra 2025
predstavoval 11,6 % pasiv. Objem kapitalu a opravnych poloziek vzrastol ku koncu decembra 2025
pri porovnani s rovnakym obdobim predchadzajuceho roka o0 9,2 % (o 1,3 mld. €).

Podiel emitovanych dlhovych cennych papierov na pasivach Gverovych institucii proti rovnakému

obdobiu predchadzajiceho roka vzrastol a predstavoval 11,3 % pasiv. Objem emitovanych dlho-
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vych cennych papierov ku koncu decembra 2025 predstavoval na bilancii bank 15,1 mld. € a v po-
rovnani s rovhakym obdobim predchadzajiceho roka vzrastol o0 8,4 % (o 1,2 mld. €).

Podiel ostatnych pasiv na celkovych pasivach Gverovych institucii predstavoval 5 %. Hodnota os-
tatnych pasiv ku koncu decembra 2025 medziroéne vzrastla 0 2,6 % (o 167,5 mil. €).

Tabul'ka 5
Struktura pasiv Uverovych institucii (stav v tis. EUR)
XIl. 2024 1ll. 2025 VI. 2025 IX. 2025 XIl. 2025
PASiVA CELKOM 125449 620 126 039 318 127 389785 | 129519 848 134 455753
Vklady a prijaté uvery 90 647 086 90 954 580 92 428388 94 405 587 96 996 105
Emitované dlhové cenné 13960722 | 14045063 | 14380718 | 15043223 | 15131542
papiere
Kapital a opravné polozky 14 339779 15310 929 15315 469 15 654 683 15 658 622
Ostatné pasiva 6502033 5728746 5265210 4 416 355 6 669 484
Zdroj: NBS
Graf 5
Struktura pasiv uverovych institucii k 31. 12. 2024
Ostatné pasiva
Kapital a opravné
polozky
Emitované dlhové
cenné papiere Vklady a prijaté uvery

B Vklady a prijaté avery - 72,26 %

B Emitované dlhové cenné papiere - 11,13 %
[l Kapital a opravné polozky - 11,43 %

B Ostatné pasiva-5,18 %

Zdroj: NBS

Graf 6
Struktura pasiv uverovych inétitucii k 31. 12. 2025

Ostatné pasiva

Kapital a opravné
polozky

Emitované dlhové

cenné papiere Vklady a prijaté uvery

B Vklady a prijaté uvery - 72,14 %

B Emitované dlhové cenné papiere - 11,25 %
M Kapital a opravné polozky - 11,65 %

M Ostatné pasiva- 4,96 %

Zdroj: NBS
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2.3 Geografické ¢lenenie protistrany vybranych
poloZiek aktiv a pasiv

Najvyraznejsi podiel z celkovych tverovych pohladavok Gverovych institucii v SR (109 mld. €)
predstavovali pohladavky voci tuzemskym subjektom (91,7 %). Ich stav ku koncu decembra 2025
predstavoval 99,9 mld. €. Podiel pohladavok vodi ostatnym ¢lenskym $tatom eurozédny tvoril 2 %
(2,1 mld. €) a vodi zvysku sveta 6,4 % (7 mld. €).

Uverové institicie mali k decembru 2025 vo svojom portféliu nakiipené cenné papiere iné ako
akcie a podielové listy v hodnote 19,6 mld. €. Vyrazny podiel (72,9 %) tvorili cenné papiere tuzem-
skych emitentov (14,3 mid. €).

Podiel cennych papierov vydanych emitentmi z ostatnych ¢lenskych $tatov eurozony predstavoval
14,1 % (2,8 mld. €) a zo zvysku sveta 13,1 % (2,6 mld. €).

Najvaési podiel z celkového objemu akcii a inych majetkovych Ucasti v portfoliu iverovych insti-
tucii (808,3 mil. €) pripadal na akcie a majetkové ucasti zvysku sveta 59 % (477,1 mil. €). Akcie
a majetkové Ucasti emitované tuzemskymi emitentmi tvorili 38,6 % (311,6 mil. €) a ostatnymi
¢lenskymi Statmi eurozoény 2,4 % (19,5 mil. €).

Vklady a prijaté Gvery ku koncu decembra 2025 predstavovali hodnotu 97 mld. €. Z toho 83,6 %
pripadalo na prijaté vklady a tvery od tuzemskych subjektov (81,1 mld. €). Podiel veritelov Uve-
rovych instittcii v SR z ostatnych ¢lenskych $tatov eurozény predstavoval 9,9 % (9,6 mld. €) a zo
zvysku sveta 6,5 % (6,3 mld. €).

Graf 7
Vybrané aktiva/pasiva: geografické ¢lenenie protistrany k 31. 12. 2025 (%)
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Zdroj: NBS
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2.4 Sektorové Clenenie protistrany vybranych
poloZiek aktiv a pasiv

Z tuzemskych Uverovych pohladavok (99,9 mld. €) k decembru 2025 najviac tvorili pohladavky
voci ostatnym sektorom, t.j. sektorom inym ako perazné finan¢né institicie a verejna sprava
(84,3 mld., t. j. 84,3 %). Podiel pohladavok vo¢i tuzemskym periaznym finanénym institaciam
tvoril 13,8 % (13,8 mld. €) a vocli tuzemskej verejnej sprave 1,9 % (1,9 mld. €).

Ku koncu decembra 2025 mali Uverové institlcie vo svojom portféliu cenné papiere iné ako akcie
a podielové listy v objeme 14,3 mld. €. Z toho najvacsi podiel (95,8 %, teda 13,7 mld. €) tvorili dI-
hové cenné papiere emitované sektorom verejnej spravy. Podiel cennych papierov inych ako akcie
a podielové listy emitovanych tuzemskymi PFI predstavoval 3,3 % (474,3 mil. €) a emitovanych
ostatnymi tuzemskymi sektormi 0,9 % (127,3 mil. €).

Hodnota tuzemskych akcii a inych majetkovych Ucasti (vratane podielovych listov/akcii vydanych
investi¢nymi fondmi) v portféliu Gverovych institlcii predstavovala takmer 311,6 mil. €. Z toho na
ostatné sektory pripadalo 99,5 % (310,2 mil. €). Podiel majetkovych cennych papierov emitova-
nych tuzemskymi PFl vo vlastnictve Gverovych institucii v SR tvoril 0,4 % (1,1 mil. €).

Objem vkladov a prijatych Uverov od tuzemskych subjektov ku koncu sledovaného obdobia dosia-
hol 81,1 mld. €. Najvyssi podiel, 94,8 % (76,9 mld. €), tvorili vklady ostatnych sektorov. Zavazky
z vkladov a prijatych Uverov od tuzemskej verejnej spravy predstavovali 5 % (4,1 mld. €). Tuzemské
PFl sa na celkovom objeme prijatych tuzemskych vkladov a Gverov podielali 0,2 % (167 mil. €).

Graf 8
Vybrané aktiva/pasiva: sektorové ¢lenenie tuzemskej protistrany k 31. 12. 2025 (%)
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Zdroj: NBS.

Poznamka:

Sektor protistrany (od 31.12.2014 podla ESA 2010):

1) Pefazné finan&né institucie - PFI (S.121 + S.122 + S5.123)

2) Verejna sprava (S.13)

3) Ostatné sektory =Investi¢né fondy iné ako fondy pefazného trhu (S.124) + Ostatné finanéné korporacie (S.125+5.126+5.127)
+ Poistovacie korporacie (S.128) + Penzijné fondy (S.129) +Nefinanéné spolo&nosti (S.11) + Domacnosti a Neziskové institucie
sliziace domacnostiam (S.14 a S.15).

Uverové pohladavky poskytnuté Gverovymi indtitdciami v SR voéi klientom z ostatnych ¢lenskych
Statov eurozony ku koncu decembra 2025 predstavovali 2,1 mld. €. Pohladavky vodi ostatnym
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sektorom predstavovali 71,1 % (1,5 mld. €), kym sektor pefiaznych finanénych institdcii sa na po-
hladavkach vodi ostatnym ¢lenskym $tatom eurozédny podielal 28,9 % (613,5 mil. €).

Hodnota cennych papierov inych ako akcie a podielové listy, vydanych emitentmi z ostatnych
¢lenskych $tatov eurozény vo vlastnom portféliu bank ku koncu decembra 2025 predstavo-
vala 2,8 mld. €. Z toho 81,1 % pripadalo na cenné papiere emitované sektorom verejnej spravy
(2,2 mld. €), 14,2 % (393,4 mil. €) na cenné papiere emitované pefiaznymi finanénymi institaciami
a 4,6 % (127,2 mil. €) na cenné papiere emitované ostatnymi sektormi.

Hodnota akcii a inych majetkovych Géasti (vydanych emitentmi z ostatnych ¢lenskych Statov eu-
rozény) v majetku Gverovych institdcii v SR bola 19,5 mil. €. Z toho majetkové cenné papiere emi-
tované ostatnymi sektormi tvorili 96,7 % (18,9 mil. €) a pefiaznymi finanénymi institdciami 3,3 %
(0,6 mil. €).

Vklady a prijaté Uvery od rezidentov ostatnych ¢lenskych statov eurozény predstavovali 9,6 mld. €.
Najvyssi podiel, 69,5 % (6,6 mld. €), pripadal na vklady a Uvery prijaté od penaznych finanénych
institucii. Vklady ostatnych sektorov tvorilo 30,5 % (2,9 mld. €) vsetkych vkladov.

Graf 9
Vybrané aktiva/pasiva: sektorové ¢lenenie protistrany z ostatnych statov eurozény
k 31.12. 2025 (%)
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Zdroj: NBS

Uverové pohladavky voti zvysku sveta ku koncu decembra 2025 predstavovali 7 mld. €. Najvy3si
podiel (58,4 %) tvorili pohladavky vo¢i pefiaznym finanénym institiciam (4,1 mld. €). Na ostatné
sektory pripadalo 41,5 % (2,9 mld. €).

Uverové intittcie v SR mali vo svojom portféliu cenné papiere iné ako akcie a podielové listy vy-
dané rezidentmi zvysku sveta v objeme 2,6 mld. €. Z nich 88,9 % tvorili cenné papiere emitované
sektorom verejnej spravy (2,3 mld. €). Na cenné papiere emitované periaznymi finanénymi institd-
ciami pripadalo 4,5 % (114,1 mil. €) a ostatnymi sektormi 6,7 % (171,3 mil. €).

Hodnota akcii a inych majetkovych Géasti v portfoliu Gverovych institdcii v SR emitovanych re-
zidentmi zvysku sveta predstavovala 477,1 mil. €. Tvorili ju majetkové cenné papiere emitované
penaznymi finanénymi institiciami v podiele 92,1 % (439,3 mil. €) a ostatnymi sektormi v podiele
7.9 % (37,8 mil. €).
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Vklady a prijaté Uvery od rezidentov zvysku sveta dosiahli ku koncu decembra 2025 objem
6,3 mld. €. Na ostatné sektory pripadalo 44,9 % (2,9 mld. €), na pefiazné finan¢né instittcie 55 %
(3,5mld. €).

Graf 10
Vybrané aktiva/pasiva: sektorové ¢lenenie protistrany zvysku sveta k 31. 12. 2025 (%)
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2.5 Medziro¢né zmeny aktiv a pasiv tverovych
inStitacii

Celkové aktiva Uverovych instittcii medziro¢ne vzrastli ku koncu kazdého Stvrtroka pocas po-
slednych dvoch rokov. Najvyraznej$i medziro¢ny narast v sledovanom obdobi dosiahli ku koncu
4, Stvrtroka 2023, kedy sa ich stav medziro¢ne zvysil 0 7,6 % (o 8,7 mld. €). Ku koncu decembra
2025 stav celkovych aktiv medziro¢ne vzrastol 0 7,2 % (o 9 mld. €), ¢o v porovnani s koncom de-
cembra 2024 predstavovalo narast o0 4,9 p. b.

Uverové pohladavky sa medziro¢ne najviac zmenili v $tvrtom Stvrtroku 2023, ked' ich stav medzi-
ro¢ne vzrastol 0 7,3 %. Ku koncu decembra 2025 vykazali medziro¢ny narast 0 5,4 %. (0 5,6 mld. €),
¢o v porovnani so decembrom 2024 predstavovalo narast o 4,8 p. b. V sledovanom obdobi zazna-
menali najvacési pohyb Gverové pohladavky do 1 roka v druhom Stvrtroku 2025 - medziroéne klesli
0 13,4 % (3,2 mld. €). Ku koncu decembra 2025 Gverové pohladavky do 1 roka vzrastli o 0,1 %
(31,1 mil. €). Uverové pohladavky od 1 roka do 5 rokov v sledovanom obdobi vykazali najvy$si rast
vo tvrtom Stvrtroku 2023, ked' vzrastli o0 32,2 % (2,3 mld. €). Uverové pohladavky nad 5 rokov
zaznamenali ku koncu decembra 2025 narast vo vyske 6,8 % (4,7 mld. €).

V sledovanom obdobi cenné papiere iné ako akcie a podielové listy vykazali najvy$si medziro¢ny
narast v tretom Stvrtroku 2025 a to 27 % (4,3 mld. €). Ku koncu decembra 2025 dosiahli medziro&-
ny narast 23,5 % (3,7 mld. €).

Stav akcii a inych majetkovych Géasti (vratane podielovych listov investi¢nych fondov) bol ku kon-
cu jednotlivych Stvrtrokov hodnoteného obdobia pomerne nizky. Najvys$siu hodnotu dosiahol
v tretom Stvrtroku 2024. Ku koncu decembra 2025 zaznamenali akcie a iné majetkové Géasti me-
dziroént zmenu o 17,1 % (pokles o 166,6 mil. €).
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Ku koncu decembra 2025 ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv) dosiahli hodnotu 3,7 mld. €, ¢o
predstavuje medzirocny pokles 0 3,2 % (122,3 mil. €). V sledovanom obdobi najvac¢siu medziroénu

zmenu dosiahli v $tvrtom Stvrtroku 2023, kedy vzrastli o0 24,4 %.

Stav hotovosti v pokladniciach tGverovych institlcii sa v percentualnom vyjadreni medziroéne naj-
vyraznej$ie zmenil v prvom $tvrtroku 2024, ked' medziroéne vzrastol 0 11,9 %. Ku koncu decembra

2025 bol zaznamenany pokles 0 2 % (0 25,9 mil. €).

Tabul'ka 6
Statisticka bilancia bank a pobo¢iek zahraniénych bank v SR - medziroéna zmena aktiv (v %)
XII.2024 | 11l.2025 VI. 2025 I1X.2025 | XII. 2025
AKTIiVA CELKOM 2,3 50 51 6,3 7,2
Pokladnica 8,2 -9,8 1,0 59 -2,0
Uverové pohladavky 0,6 3,7 2,1 3,3 5,4
Uver. pohladavky do 1R -8,4 1,7 13,4 11,4 0,1
Uver. pohladavky nad 1R do 5R 72 23,7 23,9 15,9 8,9
Uver. pohladavky nad 5R 3,4 2,9 4,7 6,5 6,8
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy 13,9 585 23,3 27,0 23,5
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy do 1R -59,1 50,2 55,2 189,0 -11,4
?sr;r;ézg;{apiere iné ako akcie a podielové listy nad 0,0 14,8 151 16,2 131
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy nad 2R 13,1 14,5 23,6 27,3 23,9
Akcie a iné majetkové tcasti 21,4 18,7 12,3 -10,7 171
Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv) -0,8 -1,2 8,7 6,0 -3,2
Zdroj: NBS
Graf 11
Medziroéna zmena aktiv Uverovych institlcii (zmena stavu v %)
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Zdroj: NBS
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Celkové pasiva Uverovych institucii v priebehu poslednych Stvrtrokov medziro¢ne rastli, aktualne
na konci decembra 2025 0 7,2 %. V porovnani s rovhakym obdobim 2024 ich tempo rastu spoma-
liloo 4,9 p.b.

Stav vkladov a prijatych Gverov sa medziro¢ne zvysil o 7 % (o 6,3 mld. €). V ¢leneni podla splat-
nosti medziro¢ne vklady a prijaté Uvery nad 1 rok vzrastli o 5,8 % (o 703,4 mil. €). Vklady a prijaté
uvery do 1 roka zaznamenali medziro¢ny rast 0 7,2 % (o0 5,6 mld. €).

Stav emitovanych dlhovych cennych papierov v sledovanom obdobi medziro¢ne vzrastol o 8,4 %
(1,2 mld. €), predovsetkym vplyvom narastu objemu cennych papierov so splatnostou nad 2 roky
012,6 % (01,7 mld. €). Emitované dlhové cenné papiere so splatnostou od 1 do 2 rokov ku koncu
decembra 2025 vykazali pokles o 100 % (527,8 mil. €).

Kapital a opravné polozky spolu vykazali ku koncu decembra 2025 medziro¢ny rast o 9,2 %
(01,3 mld. €).

Ku koncu decembra 2025 objem ostatnych pasiv medziro¢ne vzrastol 0 2,6 % (167,5 mil. €). Naj-
vys$si pohyb v sledovanom obdobi ostatné pasiva zaznamenali vo $tvrtom Stvrtroku 2023.

Tabul'ka 7
Medziroéna zmena pasiv tUverovych institucii (zmena stavu v %)
XlI. 2024 IIl. 2025 VI. 2025 1X. 2025 XIl. 2025

PASIiVA CELKOM 2,3 5,0 5,1 6,3 7.2
Vklady a prijaté avery 1,5 3,7 41 7,4 7,0
Vklady a prijaté Gvery do 1R 7.1 4,7 3,1 7,2 7,2
Vklady a prijaté Gvery nad 1R -24,1 -2,5 10,3 8,4 5,8
Emitované dlhové cenné papiere 8,3 10,8 9,6 8,2 8,4
igﬁilt;vané dlhové cenné papiere 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5;r:jit1o§/e:jr:)é2dehové cenné papiere 87 94 9.4 92 1100,0
ﬁr;:t;;ané dlhové cenné papiere 91 18 10,5 90 12,6
Kapital a opravné polozky 10,1 20,0 13,1 12,7 9,6
Ostatné pasiva -12,3 -16,0 9.4 271 1,4

Zdroj: NBS
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Graf 12
Medziroéna zmena pasiv Uverovych institucii (zmena stavu v %)
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2.6 Agregovana bilancia ostatnych peniaznych
finan¢nych institGcii eurozény

Agregovana bilancia ostatnych pefaznych finanénych institucii sa zostavuje ako sucet individual-
nych bilancii Gverovych institucii eurozony (S.122) okrem narodnych centralnych bank (S.121). Je
tak sucast agregovanej bilancie penaznych finanénych institucii (PFI).

Celkové aktiva agregovanej bilancie ostatnych penaznych institucii eurozény, t. j. PFl eurozé-
ny (bez Eurosystému), sa ku koncu jednotlivych stvrtrokov roku 2025 pohybovali v intervale od
40 555 do 41 804 mld. €. K31. 12. 2025 sa aktiva medziro¢ne zvysili o 1249,7 mld. € (0 3,1 %).

Najvaési podiel na aktivach PFl eurozény (bez Eurosystému) ku koncu roka 2025 pripadal na pohla-
davky voéi rezidentom eurozény, tvorili 58,6 % aktiv. Medziro¢ne sa tento podiel zniZil 0 0,6 p. b.
Ich stav bol medziroéne vyssi 0 2,1 % (o 499,6 mld. €), k ¢omu najviac prispel narast pohladavok
voci podsektorom ostatni rezidenti o 3,5 % (0 473,8 mld. €).

Podiel cennych papierov inych ako akcie a podielové listy vydané rezidentmi eurozény na aktivach,
ktoré mali PFl ku koncu roka 2025 vo svojom portféliu, predstavoval 11,9 % aktiv a ich podiel medzi-
ro¢ne vzrastol o 0,8 p. b. Hodnota cennych papierov inych ako akcie a podielové listy na medziro¢nej
bilancii vzrastla o 10,6 % (o 480,6 mld. €), ¢o bolo vysledkom vyssieho stavu cennych papierov
emitovanych verejnou spravou a PFI. Tie narastli 0 19,7 % (358,8 mld. €) a0 5,3 % (o 77,5 mld. €).

Podiel podielovych listov fondov pefazného trhu na aktivach ostatnych PFl eurozény bol v po-
rovnani s ostatnymi polozkami aktiv zanedbatelny, tvoril len 0,1 %. Medziroény stav tejto polozky
klesol 0 15,6 % (0 4,7 mld. €).

Podiel akcii a inych majetkovych ucasti vydanych rezidentmi eurozény na aktivach ostatnych PFI
eurozony ku koncu roka 2025 tvoril 3,5 %. Medziro¢ne sa ich stav zvysil 0 10,6 % (o 140,7 mld. €).

Podiel zahraniénych aktiv bol k 31. 12. 2025 medziro¢ne vyssi o 0,3 p. b. a predstavoval tak 15,8 %
celkovych aktiv. Ich stav bol oproti koncu roka 2024 vys$si 0 5,3 % (o 330,9 mld. €).
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Podiel fixnych aktiv na celkovych aktivach predstavoval len 0,6 % a oproti predchadzajuce-
mu roku sa nezmenil. Stavovo sa tato polozka v porovnani s koncom roka 2024 zvysila o 4,9 %
(012,2 mld. €).

Podiel ostatnych aktiv ostatnych PFl eurozény na aktivach k 31. 12. 2025 dosiahol 9,5 %, ¢o pred-
stavuje pokles 0 0,8 p. b. v porovnani s rovhakym obdobim predoslého roka. Stav ostatnych aktiv
sa medziroc¢ne znizil 0 5 % (0 209,6 mld. €).

Tabul'ka 8
Struktura aktiv agregovanej bilancie PFl eurozény (bez Eurosystému, v mld. EUR)

XI.2024 | 1. 2025 VI. 2025 1X.2025 | XIl. 2025

AKTIVA 40 555 40916 41356 41474 41804

Pohladavky PFI vo¢i rezidentom eurozény -

23988 24212 24 463 24 425 24 488
celkom

Poh’Iadavky PFI voci rezidentom eurozény - Verejna 977 %6 971 964 978
sprava
Pohladavky PFl voéi rezidentom eurozény - Ostatni

. . 13372 13486 13597 13 624 13846
rezidenti

Pohladavky PFI vodi rezidentom eurozény - PFI 9639 9760 9895 9838 9 664

Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy

X s q p 4514 4776 4914 4965 4994
vydané rezidentmi eurozény - celkom

Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy

N . . L 1826 2010 2080 2144 2184
vydané rezidentmi eurozoény - Verejna sprava
Cenne’pap!ere |ne.ako ak’ue a podleloye I|§ty . 1216 1217 1256 1257 1261
vydané rezidentmi eurozény - Ostatni rezidenti
Cennelpap!ere |ne.ako akf:le a podielové listy 1472 1549 1578 1570 1549
vydané rezidentmi eurozény - PFI
Podielové listy podielovych fondov pefiazného 30 2 29 28 2
trhu
Akcie ainé majetkové Géasti vydané rezidentmi 1323 1352 1350 1405 1464
eurozény
Zahraniéné aktiva 6262 6563 6543 6 585 6593
Fixné aktiva 249 248 251 252 261
Ostatné aktiva 4188 3739 3805 3814 3978
Zdroj: ECB
Graf 13

Struktura aktiv agregovanej bilancie ostatnych PFl eurozény (bez Eurosystému) k 31. 12. 2025
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Zdroj: ECB
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Najvyssi podiel na pasivach k 31. 12. 2025 pripadal na vklady a tvery prijaté od rezidentov eurozoé-
ny, tvorili 57,8 %, medziro¢ne tak ide o narast o0 0,8 p. b. Ich stav v porovnani s koncom roka 2024
vzrastol 4,6 % (o 1 058,6 mld. €). Najvyssi pohyb zaznamenal podsektor ostatnej verejnej spravy
a ostatnych rezidentov s narastom o 4 % (650,4 mld. €), podsektor Ustrednej $tatnej spravy vzras-
tol 0 8,4 % (19,8 mld. €) a podsektor PFl vzrastol 0 5,8 % (388,4 mld. €).

Podiel vydanych podielovych listov fondov pefiazného trhu na celkovych pasivach bol v porov-
nani s ostatnymi polozkami pasiv predstavoval len 2,2 %. Ich stav bol v porovnani s koncom roka
2024 niz8io 0,4 % (3,2 mld. €).

Podiel vydanych dlhovych cennych papierov na pasivach ku koncu roka 2025 tvoril 11 %. Ich stav
bol medziroéne vyssio 0,6 % (o 27,4 mld. €).

Kapital (vratane opravnych polozZiek) sa na celkovych pasivach ostatnych PFl eurozény podielal
vo vyske 7,3 % a medziro¢ne jeho stav vzrastol 0 4,9 % (141,9 mld. €).

Podiel zahraniénych pasiv na celkovych pasivach bol ku koncu roka 2025 na trovni 12,1 %. Stav
tejto polozky medziroéne vzrastol o 4,1 % (196,6 mld. €).

Podiel ostatnych pasiv na celkovych pasivach PFl eurozény (bez Eurosystému) k 31.12. 2025 pred-
stavoval 9,7 %. Medziroény pokles stavu bol zaznamenany vo vyske 3,3 % (139,2 mld. €).

Tabul'ka 9
Struktura pasiv agregovanej bilancie PFl eurozény (bez Eurosystému, v mld. EUR) k 31. 12. 2025

XI1.2024 | 11.2025 | VI.2025 | 1X.2025 | XII. 2025
PASIVA 40 555 40 935 41385 41514 41837
Obezivo 0 0 0 0 0

Vklady a prijaté uvery od rezidentov eurozény -

23126 23443 23853 23958 24184
celkom

Vklady a prijaté Gvery od rezidentov eurozény -

Ustredna 3tatna sprava 236 294 314 332 255

Vklady a prijaté tvery od rezidentov eurozény -

Ostatna verejna sprava a ostatni rezidenti L L LR UDELE UL

Vklady a prijaté Gvery od rezidentov eurozény - PFI 6730 6955 7230 7264 7118
z:::;:ép;‘c;diic;vé listy podielovych fondov 922 918 933 932 919
Vydané dlhové cenné papiere 4581 4622 4607 4 607 4608
Kapital a opravné polozky 2 895 2923 2929 2964 3037
Zahraniéné pasiva 4 855 5196 5105 5104 5051
Ostatné pasiva 4177 3832 3957 3948 4037

Zdroj: ECB
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Graf 14
Struktura pasiv agregovanej bilancie PFl eurozény (bez Eurosystému) k 31. 12. 2025

Ostatné pasiva

Vklady a prijaté uvery
od rezidentov eurozény

Zahrani¢né pasiva
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eurozény - celkom - 57,8 %

B Vydané podielové listy podielovych
fondov pefiazného trhu - 2,2 %
Vydané dlhové cenné papiere - 11,0 %
Kapital a opravné polozky - 7,3 %

B Zahrani¢né pasiva-12,1%

[ Ostatné pasiva-9,7 %

Kapital a opravné
polozky

Vydané dlhové cenné
papiere

Vydané podielové listy podielovych
fondov pefiazného trhu

Zdroj: ECB

Struktdra agregovanej bilancie ostatnych pefaznych finanénych institucii v SR, t. j. agregovanej
bilancie PFI (bez NBS) v SR, ¢o sa tyka podielu jednotlivych druhov aktiv naich celkovych aktivach
a podielu jednotlivych pasiv na ich celkovych pasivach, sa odliovala od struktury agregovanej
bilancie penaznych finanénych institucii eurozény (bez Eurosystému).

Celkové aktiva agregovanej bilancie PFl (bez NBS) v SR, t. j. komercnych bank, pobociek zahranic-
nych bank a fondov periazného trhu k 31. 12. 2025 predstavovali 134,5 mld. €. Medziro¢ne sa ich
stav zvysil 0 7,2 % (0 9 mld. €).

Najvyssi podiel na celkovych aktivach pripadal na pohladavky ostatnych PFl v SR voéi rezidentom
eurozény, ktory tvoril 75,9 % a oproti podielu ku koncu roka 2024 sa znizil o 0,9 p. b. Stav uve-
denych pohladavok medziro¢ne vzrastol 5,8 % (5,6 mld. €). Pod tento narast sa podpisal hlavne
narast pohladavok voci sektoru ostatni rezidenti 0 6,7 % (5,4 mld. €).

Podiel cennych papierov inych ako akcie a podielové listy, ktoré boli vydané rezidentmi eurozény
na aktivach dosiahol 12,7 %. Ich celkovy stav v portféliu ostatnych tuzemskych PFI medziroéne
vzrastol 0 18,5 % (o 2,7 mld. €) predovsetkym v désledku rastu stavu cennych papierov vydanych
verejnou spravou o 25 % (o 3,2 mld. €).

Tuzemské ostatné PFl ku koncu roka 2025 nemali v portféliu podielové listy podielovych fondov
penazného trhu vydané rezidentmi eurozény.

Podiel akcii a inych majetkovych Gcasti vydanych rezidentmi eurozény na celkovych aktivach pred-
stavoval len 0,2 %. Stav tejto polozky medziro¢ne vzrastol 0 2,6 %.

Podiel zahraniénych aktiv na celkovych aktivach medziro¢ne vzrastol 0 0,1 p. b. a dosiahol hodno-
tu 7,5 %. Stav zahrani¢nych aktiv tuzemskych PFI (bez NBS) medziro¢ne stipol 0 9 % (0 0,8 mld. €).

Podiel fixnych aktiv k 31. 12. 2025 dosiahol 0,8 % z celkovych aktiv a medziro¢ne bol stav takmer
bez zmeny. Medziro¢ne stav tejto polozky klesol 0 1,9 %.

Podiel ostatnych aktiv na celkovych aktivach bol 2,9 % a v medziroénom porovnani ich stav klesol
03,3 % (o 100 mil. €).
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Tabul'ka 10
Struktura aktiv agregovanej bilancie PFI v SR (bez NBS, v mld. EUR)
XIl. 2024 Ill. 2025 VI. 2025 IX. 2025 | XIl. 2025

AKTIVA 125,5 126,1 127,4 129,5 134,5
Pohladavky PFI voéi rezidentom eurozény - 96,4 95,8 94,2 96,5 102,1
celkom
Poh’Iadavky PFI voéi rezidentom eurozoény - Verejna 17 16 17 18 19
sprava
Pohladayky PFI voci rezidentom eurozény - Ostatni 80,4 819 83,4 85,0 858
rezidenti
Pohladavky PFI voci rezidentom eurozény - PFI 14,4 12,3 9,1 9,7 14,4
Cenne’papl'ere |ne.ako akf:le a podielové listy 14,4 161 173 177 17,0
vydané rezidentmi eurozény - celkom
Cenne’pap!ere |ne.ako ak’ue a podlglo've Ils’ty 12,7 14.5 16,0 16,6 159
vydané rezidentmi eurozoény - Verejna sprava
Cenne'pap!ere |ne_ako akt{ue a podleloye I|§ty _ 0,4 03 0,3 03 03
vydané rezidentmi eurozdny - Ostatni rezidenti
Cenne’pap!ere |ne.ako akf:le a podielové listy 13 13 11 0,9 09
vydané rezidentmi eurozény - PFI
Podielové listy podielovych fondov pefiazného 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
trhu
Akcie ainé majetkové G¢asti vydané rezidentmi 03 03 0,3 03 03
eurozény
Zahraniéné aktiva 9.3 9,5 1.1 10,6 10,1
Fixné aktiva 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0
Ostatné aktiva 4,0 3,2 3,4 3,4 3,9

Zdroj: ECB, NBS

Graf 15

Struktura aktiv agregovanej bilancie PFI v SR (bez NBS) k 31. 12. 2025

Fixné aktiva Ostatné aktiva
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Akcie a iné majetkové Ucasti
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Cenné papiere iné ako
akcie a podielové listy
vydané rezidentmi
eurozény

Zdroj: ECB
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M Zahrani¢né aktiva-7,51%

M Fixné aktiva-0,77 %

Bl Ostatné aktiva - 2,90 %

Najvacsi podiel na celkovych pasivach agregovane;j bilancie pefiaznych finanénych institucii (bez
NBS) v SR tvorili vklady a uvery prijaté od rezidentov eurozény vo vyske 67,4 %, ¢o predstavuje
medziroény narast o 0,4 p. b. Ich stav oproti koncu roka 2024 vzrastol 0 7,8 % (0 6,6 mld. €) najma
v désledku vyssich vkladov a Gverov prijatych od ostatnej verejnej spravy a ostatnych rezidentoy,
kde bol zaznamenany narast o0 5,4 % (o0 4,2 mld. €).
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Podiel vydanych dlhovych cennych papierov na pasivach PFI (bez NBS) dosiahol 11,3 %. Ich stav
ku koncu roka 2025 medziroéne vzrastol 0 8,4 % (0 1,2 mld. €).

Podiel kapitalu a opravnych poloziek na celkovych pasivach predstavoval 11,7 %. Stav tejto po-
lozky ku koncu roka 2025 dosiahol 15,7 mld. €, ¢o bolo v porovnani s rokom 2024 viac 0 9,6 %
(01,4 mld. €).

Podiel zahraniénych pasiv na celkovych pasivach medziroéne vzrastol o 0,5 p. b. na hodnotu
4,7 %. Stavovo zahraniéné pasiva klesli 0 3,2 % (0 0,2 mld. €).

Podiel ostatnych pasiv penaznych finané¢nych institucii (bez NBS) na pasivach ku koncu roka 2025
tvoril 4,9 %. Ich stav predstavoval 6,6 mld. € a medziro¢ny narast o 1,4 % (o 0,1 mld. €).

Tabul'ka 11
Struktara pasiv agregovanej bilancie PFI v SR (bez NBS, v mld. EUR) k 31. 12. 2025
Xll. 2024 1ll. 2025 VI. 2025 1X.2025 | XII. 2025

PASIVA 125,5 126,1 127,4 129,5 134,5
Obezivo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vklady a prijaté very od rezidentov eurozény 84,1 84,6 86,8 88,7 90,6
- celkom
\(klady a’pvrljlate uver’y od rezidentov eurozény - 19 25 26 32 22
Ustredna $tatna sprava
Vklady a prlja.te’uver’y od render}tov.euro.zony - 775 763 772 78,0 81,6
Ostatna verejna sprava a ostatni rezidenti
\_/l;l;ldy a prijaté uvery od rezidentov eurozény 47 58 71 75 6,8
Vy(via[le'podlelove listy podielovych fondov 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
penazného trhu
Vydané dlhové cenné papiere 14,0 14,0 14,4 15,0 15,1
Kapital a opravné polozky 14,3 15,3 15,3 15,6 15,7
Zahrani¢né pasiva 6,6 6,4 5,6 57 6,3
Ostatné pasiva 6,6 58 53 4,5 6,6

Zdroj: ECB, NBS

Graf 16
Struktura pasiv agregovanej bilancie PFI v SR (bez NBS) k 31. 12. 2025
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2.7 Analyza zisku/straty iverovych inStitdcii

2.71 Kumulovany zisk/strata beZného obdobia ku koncu decembra
2025

Podla dostupnych udajov dosiahol kumulovany zisk v bankovom sektore v decembri 2025 hodno-
tu 1,1 mld. € a v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajiceho roka sa znizil 0 1,9 %.

Ku koncu decembra 2025 medziroéne Cisty urokovy vynos vzrastol o 6,9 %. Najvacsiu zmenu
v sledovanom obdobi dosiahol v $tvrtom Stvrtroku 2023 (27,3 %). Vynosy z ostatnych Urokov
klesli 0 5,2 % a vynosy z Urokov z cennych papierov klesli o T %. Naklady na ostatné uroky klesli
0 21,6 % a naklady na uroky z cennych papierov vzrastlio 1,9 %.

Ku koncu decembra 2025 ¢isty netrokovy vynos klesol 0 0,3 % na 973 mil. €. Najvacsi vplyv na
vyvoj mali naklady na poplatky a provizie, ktoré medziro¢ne vzrastli o 10,5 %.

Vseobecné prevadzkové naklady v decembri 2025 pri medziroénom porovnavani vzrastli o 5,2 %
na 1,7 mld. € (prepocitané udaje).

Cista tvorba rezerv a opravnych poloziek bank sa v decembri 2025 medziroéne zvysila 0 179,1 %.

Graf 17
Kumulovany zisk/strata bezného obdobia (mil. EUR)
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Zdroj: NBS
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Graf 18
Kumulovany zisk/strata bezného obdobia (mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Opravné polozky k tverom klientov ku koncu decembra 2025 medziro¢ne vzrastli o 1 %. Pohla-
davky klientov, voéi ktorym su opravné polozky tvorené, k decembru 2025 medziroéne vzrast-

lio 6,1 %. Pohladavky v eurach tvoria dominantnu €ast pohladavok (99,5 %), pricom pohladavky
v eurach voci rezidentom sa pohybuju na trovni 95,4 %.

Pri porovnaninakladov a vynosov z odpisanych a postupenych pohladavok vo¢i nebankovym klien-
tom bola v $tvrtom $tvrtroku 2025 dosiahnuta ¢ista strata z postupenia pohladavok voéi klientom
18,5 mil. €, pri odpisanych pohladavkach sme zaznamenali ¢istu stratu vo vyske 37,7 mil. €.

Graf 19
Opravné polozky (mil. EUR)
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Graf 20
Pohladavky vo¢i klientom (mil. EUR, %)
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Zdroj: NBS

Graf 21

Opravna polozka/pohladavky voci klientom v %

Odpisané pohladavky: naklady a vynosy (mil. EUR)
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Zdroj: NBS
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Graf 22
Postupené pohladavky: naklady a vynosy (mil. EUR)
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2.7.2 Vybrané vynosy a naklady v porovnani so ziskom/stratou

Vybrané st vynosy/naklady podla hlavnych ¢innosti Gverovych institucii v porovnani so ziskom.

Podla dostupnych udajov v $tvrtom $tvrtroku 2025 (hodnoty su vy&islené agregovane za tri me-

siace) sa oproti rovnakému obdobiu predchadzajuceho roka zvysila hodnota vynosov z trokov
z cennych papierov o0 14,9 % na 126,9 mil. €.

Naklady na troky z cennych papierov v decembri 2025 medziroéne vzrastli o 3,4 % na hodnotu
105,1 mil. €.

Vynosy z ostatnych Urokov v Stvrtom Stvrtroku 2025 oproti rovnakému obdobiu predchadzajtce-

ho roka poklesli o 5,6 % na 998,9 mil. EUR, hodnota nakladov na ostatné uroky sa znizila 0 21,8 %
na 350 mil. €.

V Stvrtom $tvrtroku 2025 hodnota ¢istého nedrokového vynosu poklesla 0 19,2 % na 201,7 mil. €.
VSeobecné prevadzkové naklady ku koncu decembra 2025 medziroéne stuplio 3,7 % na460,6 mil. €.

Zisk bezného obdobia v §tvrtom $tvrtroku 2025 v porovnani so ziskom v rovnakom obdobi pred-
chadzajuceho roka klesol 0 30,8 % na 186,7 mil. €.
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Graf 23
Vybrané vynosy a naklady v porovnani so ziskom/stratou bezného obdobia (mil. EUR)
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Graf 24
Vybrané vynosy a naklady v porovnani so ziskom/stratou bezného obdobia (mil. EUR)
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2.8 Uvery poskytnuté nefinanénym spolo¢nostiam
a domacnostiam

2.8.1 Uvery poskytnuté nefinanénym spolo¢nostiam podla splatnosti

Celkova hodnota uverov poskytnutych nefinanénym spoloénostiam ku koncu 4. $tvrtroka 2025
medziroéne stupla o 6,3 %. Objem poskytnutych kratkodobych Uverov sa v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roka zvysil 0 6,6 %. Uvery so splatnostou od 1 do 5 rokov medziroéne vzrastli
0 7,4 %. Objem dlhodobych Uverov so splatnostou nad 5 rokov sa ku koncu 4. Stvrtroka 2025
medziroéne zvysil 0 5,6 %.

Graf 25
Uvery nefinanénym spolo&nostiam podla splatnosti (medziro&né zmeny, v %)
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Graf 26

Uvery nefinanénym spoloénostiam podla splatnosti (%)

100

80 -|
60

40
20 -
0

Dec. 2023 Mar. 2024 Jun 2024 Sep 2024 Dec. 2024 Mar. 2025 Jun 2025 Sep 2025 Dec. 2025

B Kratkodobé B Dlhodobé od 1 do 5 rokov B Dlhodobé nad 5 rokov

Zdroj: NBS

4. STVRTROK 2025
KAPITOLA 2 31



% NARODNA BANKA SLOVENSKA Statisticky bulletin

2.8.2 Uvery poskytnuté nefinanénym spolo¢nostiam - porovnanie
udajov za eurozénu

Hodnota tverov poskytnutych nefinanénym spolo¢nostiam sa v eurozéne k decembru 2025 opro-
ti rovnakému obdobiu predchadzajidceho roka zvysila o 2,0 %, zatial' ¢o na Slovensku sme zazna-
menalirast 0 6,3 %.

V eurozéne sme pocas 1. polroka 2025 mohli pozorovat medziroény rast kratkodobych Gverov
nefinanénym spolo¢nostiam, i ked” od druhej polovice roka spomaloval. Medziroény rast tychto
Uverov predstavoval v decembri 2025 hodnotu 2,2 %.

Objem kratkodobych Gverov nefinanénym spolo¢nostiam na Slovensku v decembri 2025 medzi-
ro¢ne vzrastol 0 6,6 %.

Graf 27
Kratkodobé uvery nefinanénym spoloénostiam v SR a v Eurozéne (medziroéné zmeny, v %)
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Zdroj: NBS, ECB
Pocas roka 2025 sme v eurozéne zaznamenavali medziroény rast dlhodobych Gverov od 1 do 5 ro-
kov, kym v roku 2024 sme registrovali pokles tychto Gverov.

Na Slovensku sme pocas mesiacov roka 2025 pozorovali vyrazny medziro¢ny rast tychto Uverov,
pricom od novembra 2025 sa tempo rastu spomalilo a zastavilo sa na trovni 7,4 %.
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Graf 28

Dlhodobé Gvery od 1 do 5 rokov nefinanénym spoloénostiam v SR a v Eurozéne (medziroéné
zmeny, v %)
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Dlhodobé Uvery so splatnostou nad 5 rokov nefinanénym spoloénostiam v eurozdéne vzrastli v de-
cembri 2025 0 2,0 %, v porovnani s rovhakym obdobim predchadzajiceho roka. Na Slovensku sa
rast tychto Gverov v danom obdobi zvysil 0 5,6 %.

Graf 29

Dlhodobé Gvery nad 5 rokov nefinanénym spoloénostiam v SR a v Eurozéne (medziroéné zmeny,
v %)
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2.8.3 Uvery poskytnuté domacnostiam podla splatnosti

Celkova hodnota uverov poskytnutych domacnostiam ku koncu 4. Stvrtroka 2025 medziroéne
vzrastla o 7,0 %. Objem kratkodobych tGverov sa v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka
znizil 0 0,7 %. Dlhodobé Uvery od 1 do 5 rokov medziro¢ne klesli 0 2,3 %. Objem dlhodobych tve-
rov domacnostiam so splatnostou nad 5 rokov sa k 31.12. 2025 medziroéne zvysil 0 7,3 %.
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Graf 30
Uvery domacnostiam podla splatnosti (medziroéné zmeny, v %)
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Graf 31

Uvery domacnostiam podla splatnosti (%)
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2.8.4 Uvery poskytnuté domacnostiam podla Gi¢elu - porovnanie
udajov za eurozénu

Pocas celého roka 2025 sme zaznamenali rast spotrebitelskych Gverov v eurozéne pri¢com v de-
cembri sa ich rast zastavil na hodnote 4,3 %.

Podobne ako v eurozéne aj na Slovensku sme zaznamenali podobny vyvoj rastu objemu spotrebi-
tel'skych tverov a hodnota tychto tverov stupla v rovnhakom obdobi o 5,6 %.
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Graf 32
Spotrebitel'ské ivery domacnostiam v SR a v Eurozéne (medziroéné zmeny, v %)
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Miera rastu Uverov na nehnutelnosti bola na Slovensku v porovnani s eurozénou vyssia.

Priemerna miera rastu na Slovensku pocas roka 2025 bola na trovni 6,2 %, ked' v decembri 2025
sme zaznamenali rast na Urovni 10,0 %.

V eurozéne sa v priebehu roka 2025 miera rastu Uverov na nehnutelnosti domacnostiam pohybo-
vala na drovni okolo 2,0 % bez vyraznejSich vykyvov. Miera medziroéného rastu Gverov na nehnu-
telnosti v decembri 2025 predstavovala 2,8 %.

Graf 33
Uvery na byvanie domacnostiam v SR a v Eurozéne (medziroéné zmeny, v %)
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2.8.5 Uvery poskytnuté nefinanénym spolo¢nostiam podla druhu tGveru

Medziro¢na zmena v prevadzkovych Gveroch v decembri 2025 predstavovala pokles 13,5 %. Inves-
ti¢né Uvery medziro¢ne stupli o 11,3 %. V kategorii precerpania a revolvingové Uvery bola miera
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rastu v decembri 2025 na trovni 3,0 %. Objem Uverov na nehnutelnosti pre nefinanéné spolo¢-
nosti sa medziro¢ne zvysil 0 5,1 %.

Graf 34
Uvery nefinanénym spoloénostiam podla druhu tveru (medziroéné zmeny, v %)
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2.8.6 Uvery poskytnuté domacnostiam podla druhu Gveru

Medziro¢na miera rastu Uverov poskytnutych domacnostiam sa v 4. $tvrtroku 2025 pohybovala na
urovni 7,0 %. Hodnota Gverov poskytnutych prostrednictvom kreditnych kariet sttpla medziroéne
04,5%.V kategérii pre¢erpanie bezného Gétu bol medziro¢ny pokles v 4. Stvrtroku 2025 na trovni
1,6 %. Hodnota Gverov na byvanie medziro¢ne vzrastla o 10,0 %. Objem spotrebitel'skych Gverov
zaznamenal medziro¢ny rast na Urovni 6,1 %.

Graf 35
Uvery domacnostiam podla druhu tveru (medziroéné zmeny, v %)

15

/\_/

SN

220 4
Dec.2023 Mar. 2024 Jun 2024 Sep.2024 Dec.2024 Mar.2025 Jun 2025 Sep. 2025  Dec. 2025
Uvery celkom = Kreditné karty == Spotrebitel'ské uvery
= Preerpanie bezného uctu — Uvery na byvanie
Zdroj: NBS

4. STVRTROK 2025

KAPITOLA 2 36



% NARODNA BANKA SLOVENSKA atisticky bulletin

2.8.7 Uvery poskytnuté nefinanénym spolo¢nostiam podla odvetvovej
klasifikacie

Vv

Pri iveroch nefinanénym spolo¢nostiam podla odvetvovej klasifikacie v 4. stvrtroku 2025 najvacsi
podiel dosiahli Uvery v oblasti nehnutelnosti na Grovni 22,3 %. V oblasti priemyselnej vyroby bol
podiel Gverov v decembri 2025 vo vyske 17,3 %. Podiel Gverov poskytnutych v oblasti velkoobcho-
du a maloobchodu a oprav motorovych vozidiel predstavoval 14,5 %.

Graf 36
Vyvoj tverov nefinanénym spoloénostiam podla ekonomickej ¢innosti
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Graf 37

Uvery nefinanénym spoloénostiam podla ekonomickej ¢innosti k 31. 12. 2025
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2.8.8 Zlyhané uvery voci nefinan¢nym spolo¢nostiam

V 4. stvrtroku 2025 bol podiel zlyhanych tverov na celkovych tveroch nefinanénym spolo¢nostiam
na drovni 2,7 %. V kategorii pre¢erpania bezného G¢tu a revolvingové tvery ku koncu decembra
2025 stupol podiel zlyhanych tverov na troven 4,1 %, z hodnoty 3,0 % v decembri 2024. Podiel
zlyhanych Gverov v kategérii prevadzkovych Gverov predstavuje 4,7 %. V kategorii investi¢nych
uverov bol podiel zlyhanych Gverov na celkovom objeme Gverov v decembri 2025 na trovni 1,8 %.
Podiel zlyhanych Gverov na nehnutelnosti sa medziroéne znizil na Uroven 1,1 %. Pri kreditnych
kartach bol podiel zlyhanych Gverov v decembri 2025 na trovni 6,6 %.

Graf 38
Podiel zlyhanych Gverov na celkovych tveroch nefinanénym spoloénostiam (mld. EUR, %)
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Graf 39
Podiel zlyhanych uverov na preéerpaniach a revolvingovych uveroch nefinanénym
spoloénostiam (mld. EUR, %)
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Graf 40

Podiel zlyhanych tverov na prevadzkovych tveroch nefinanénym spolo¢nostiam (mld. EUR, %)
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Graf 42

Podiel zlyhanych tverov na Gveroch na nehnutel'nosti nefinanénym spoloénostiam
(mld. EUR, %)
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Zdroj: NBS

Graf 43

Podiel zlyhanych tverov na tiveroch cez kreditné karty nefinanénym spoloénostiam
(mil. EUR, %)
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2.8.9 Zlyhané tivery voci domacnostiam

Podiel zlyhanych Gverov na celkovych tveroch poskytnutych domacnostiam v 4. Stvrtroku 2025
oproti rovnakému obdobiu minulého roka mierne stupol na uroven 1,9 %. Najvyssi podiel zlyha-
nych Gverov ku koncu roka 2025 sa nachadza v kategérii spotrebitelskych Gverov, a to na Urovni
7,7 %. Podiel zlyhanych Gverov pri precerpani bezného t¢tu je na Grovni 6,5 %. V kategérii Gverov
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na byvanie bol podiel zlyhanych Gverov na celkovom objeme Uverov v decembri 2025 na Grovni
1,1 %, ¢o znamena, Ze sa medziro¢ne nezmenil. Podiel zlyhanych tverov pri kreditnych kartach
medziroéne klesol 0 0,2 p.b, na Groven 3,0 % v decembri 2025.

Graf 44
Podiel zlyhanych Gverov na celkovych iveroch domacnostiam (mld. EUR, %)
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Graf 45
Podiel zlyhanych tverov na precerpaniach a revolvingovych tveroch domacnostiam
(mld. EUR, %)
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Graf 46
Podiel zlyhanych tverov na Gveroch cez kreditné karty domacnostiam (mld. EUR, %)
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Graf 47

Podiel zlyhanych tverov na Gveroch na byvanie domacnostiam (mld. EUR, %)
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Graf 48
Podiel zlyhanych Gverov na spotrebitel'skych tveroch domacnostiam (mld. EUR, %)
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2.9 Urokové miery a objemy tiverov

2.9.1 Uvery poskytnuté nefinanénym spolo¢nostiam (Nové obchody)

Celkovy objem novych Gverov poskytnutych nefinanénym spoloénostiam vo $tvrtom Stvrtroku
2025 vzrastol 0 4,1 % v porovnani so Stvrtym Stvrtrokom 2024. Objem Gverov v kategorii ,Gvery
do 1 mil. € medziro¢ne narastol o0 6,9 %. Podiel tohto typu Gveru na objeme celkovo poskytnu-
tych Gverov zaznamenal hodnotu 25,7 %. Uro&enie v sledovanom obdobi vzrastlo na priemernu
hodnotu 4,5 % p. a. Objem Uverov v kategérii ,ivery nad 1 mil. €" medziro¢ne stupol o 1,9 %.
Podiel objemu tohto typu Uveru na objeme celkovo poskytnutych Uverov zaznamenal hodnotu
74,3 % pri poklese Urocenia o0 0,9 p. b. na priemernd hodnotu 4,1 % p. a.
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Graf 49

Urokové miery a objemy novych tverov poskytnutych nefinanénym spoloénostiam
(mil. EUR, % p. a.)
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Najvacsie objemy novych Uverov poskytnutych nefinanénym spoloénostiam predstavuju Uvery
so zaciato¢nou fixaciou Urokovej sadzby do 1 roka. Porovnanie Urocenia tychto reprezentativnych
kategorii na Slovensku s rovnakymi kategériami v ramci eurozény ukazuje, ze ,avery do 1 mil. €
st na Slovensku ku koncu roka 2025 vyssie uroéené (4,0 % p. a.), ako v eurozoéne (3,7 % p. a).
Urogenie v kategérii ,Giverov nad | mil. € je v podmienkach slovenskej ekonomiky taktie? vyssie
(4,1 % p. a.) nez v eurozéne, kde medziro¢ne kleslo na Uroven 3,4 % p. a. ku koncu roka 2025.

Graf 50
Urokové miery novych tverov poskytnutych nefinanénym spoloénostiam porovnanie Slovensko
aeurozona (% p. a.)
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Zdroj: ECB, NBS
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Podiel objemu novych Gverov, ktoré st zaruéené, na novych Gveroch poskytnutych nefinanénym
spolo¢nostiam celkom v medziroénom porovnani vzrastol z 53,2 % na 55,4 %. Priemerna Urokova
miera zaru¢enych tverov medziroéne klesla 0 0,7 p. b. na priemernt hodnotu 4,3 % p. a. Urokova
miera novych Gverov celkom (bez rozliSenia zaru¢enia) poskytnutych nefinanénym spolo¢nostiam
rovnako klesla a dosiahla priemernd hodnotu 4,2 % p. a.

Graf 51
Zaruéené uvery, uvery celkom a ich Groéenie poskytnuté nefinanénym spoloénostiam (mil. EUR,
% p. a.)
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Graf 52

Podiel zaru¢enych tverov na uveroch celkom poskytnutych nefinanénym spoloénostiam
(mil. EUR)
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Vo Stvrtom Stvrtroku 2025 podiel objemu novych Gverov, ktoré s zaru¢ené, na novych Gveroch
poskytnutych nefinanénym spoloénostiam v kategérii ,avery do 0,25 mil. €' medziroéne vzras-
tol 0 9,2 p. b. a dosiahol 42,5 % podiel. Urokova miera zaru¢enych Gverov v tejto kategérii klesla
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(00,1 p. b.) na priemernt hodnotu 5,4 % p. a. Urokova miera novych tverov celkom poskytnutych
nefinanénym spolo¢nostiam v tejto kategérii sa znizila o 1,0 p. b. a zaznamenala priemernd hod-
notu 4,8 % p. a.

Graf 53
Zaruéené uvery, uvery celkom v kategérii ,ivery do 0,25 mil. €” a ich Groéenie poskytnuté
nefinanénym spoloénostiam (mil. EUR, % p. a.)
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Graf 54

Podiel zaru¢enych tverov na tveroch celkom v kategérii ,avery do 0,25 mil. € poskytnutych
nefinanénym spoloénostiam (mil. EUR)
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Podiel objemu novych Gveroy, ktoré su zaru¢ené, na novych Gveroch poskytnutych nefinanénym
spolo¢nostiam v kategorii ,avery od 0,25 mil. do 1 mil. € medziro¢ne vzrastol o 8,8 p. b. na uro-
vefi 48,3 %. Urokova miera zaru¢enych tverov v tejto kategérii poklesla o 1,1 p. b. a zaznamenala
priemernt hodnotu 4,2 % p. a. Urokova miera novych tverov celkom poskytnutych nefinanénym
spolo¢nostiam v kategérii ,Uvery od 0,25 mil. do 1 mil. € v sledovanom obdobi rovnako klesla
(01,2 p. b.) adosiahla priemernt hodnotu 4,0 % p. a.
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Graf 55
Zarudené uvery, Uvery celkom v kategérii ,uvery od 0,25 mil. do 1 mil. €” aich aroéenie
poskytnuté nefinanénym spoloénostiam (mil. EUR, % p. a.)
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Zdroj: NBS
Graf 56

Podiel zaru¢enych tverov na tuveroch celkom v kategérii ,uvery od 0,25 mil. do 1 mil. €“
poskytnutych nefinanénym spoloénostiam (mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Podiel objemu novych Gverov, ktoré su zaruéené, na novych Uveroch poskytnutych nefinané-
nym spolo¢nostiam v kategorii ,avery nad 1 mil. €' medzirocne vzrastol o 0,3 p. b. na Uroven
59,1 %. Uro&enie zarugenych Gverov v tejto kategérii viak kleslo o 0,8 p. b. na priemernt hodnotu
4,2 % p. a. Urokova miera novych tverov celkom poskytnutych nefinanénym spoloénostiam v ka-
tegorii ,Uvery nad 1 mil. €" klesla 0 0,9 p. b. na priemernt hodnotu 4,1 % p. a.
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Graf 57
Zarudené uvery, Uvery celkom v kategérii ,Gvery nad 1 mil. € a ich Uroéenie poskytnuté
nefinanénym spoloénostiam (mil. EUR, % p. a.)
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Zdroj: NBS
Graf 58

Podiel zaru¢enych tverov na iveroch celkom v kategérii ,avery nad 1 mil. € poskytnutych
nefinanénym spoloénostiam (mil. EUR)
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2.9.2 Uvery poskytnuté domacnostiam (Nové obchody)
2.9.2.1 Urokové miery a objemy Gverov na byvanie

Urokova miera Gverov na byvanie sa medziroéne znizila na priemernt Grovef 3,4 % p. a. To véak
neplati pre Urolenie stavebnych tverov, ktorych priemerna trokova miera vzrastla na 3,3 % p. a.
Uroenie ,medzitverov” kleslo 0 0,2 p. b. na priemernd hodnotu 6,2 % p. a. Uro&enie ,inych ave-
rov na nehnutelnosti” zaznamenalo pokles o 0,4 percentudlneho bodu a dosiahlo priemernt hod-
notu 3,7 % p. a. Vyraznejsi pokles Urolenia zaznamenali aj hypotekarne avery, ktoré v sledova-
nom obdobi dosiahli priemernd hodnotu 3,4 % p. a.
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Graf 59
Urokové miery a objemy novych tverov na byvanie domacnostiam (mil. EUR, % p. a.)
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2.9.2.2 Urokové miery a RPMN tverov na byvanie a spotrebitelskych Gverov

Vo Stvrtom Stvrtroku 2025 v porovnani so stvrtym Stvrtrokom 2024 sa znizilo nielen Grocenie
uverov na byvanie, ale aj vyska RPMN spojena s tymto typom Uverov (o 0,1 p. b.) na priemernu
hodnotu 3,6 % p. a.

Medziro¢na zmena RPMN spojena so spotrebitelskymi tvermi zaznamenala taktiez klesajuci trend
a dosiahla priemernu Groven 10,7 % p. a. Uro&enie spotrebitelskych Gverov medziroéne kleslo
00,6 p. b. na priemernt hodnotu 9,1 % p. a.

Graf 60
Urokové miery, RPMN a objemy novych tGverov na byvanie a spotrebitel'skych averov
domacnostiam (mil. EUR, % p. a.)
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Pri porovnani trovne RPMN spojenej s Uvermi na byvanie na Slovensku a v krajinach eurozény ku
koncu roka 2025 vidime nasledujuci trend. Vyska RPMN spojena s Uvermi na byvanie na Slovensku
medziro¢ne mierne klesla na hodnotu 3,5 % p. a. a v krajinach eurozény taktiez na hodnotu 3,6 %
p. a. Podobny trend zaznamenali aj spotrebitelské Gvery. Vyska RPMN za spotrebitelské Uvery
klesla na Slovensku na hodnotu 10,7 % p. a. ku koncu roka 2025, vyska RPMN za krajiny eurozény
v medziroénom porovnani sa taktiez znizila, a to na hodnotu 7,9 % p. a.

Graf 61
Roéna percentualna miera nakladov pre spotrebitel'ské Gvery a tvery na byvanie porovnanie
Slovensko a eurozéna (% p. a.)
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Zdroj: ECB, NBS

V kategérii novych Uverov na byvanie poskytnutych domacnostiam je najreprezentativnejsi uka-
zovatel pre Slovensko uvery na byvanie so zaéiatoénou fixaciou trokovej sadzby od 1 do 5 rokov.
Urogenie Gverov tejto kategérie medziroéne pokleslo 0 0,5 p. b. na hodnotu 3,4 % p. a. ku koncu
roka 2025. Uro&enie porovnatelného typu tverov na byvanie za krajiny eurozény taktiez kleslo,
ato 00,2 p.b. adosiahlo hodnotu 3,4 % p. a.

V kategorii novych spotrebitelskych Gverov poskytnutych domacnostiam je pre Slovensko naj-
reprezentativnej$i ukazovatel spotrebitel'skych tverov so za¢iatoénou fixaciou urokovej sadzby
nad 5 rokov. Uro&enie tverov tejto kategérie medziroéne kleslo o 0,5 p. b. na hodnotu 8,7 % p. a.
ku koncu roka 2025. Urogenie porovnatelného typu spotrebitelskych tverov za krajiny eurozény
sa zmenilo rovnakym trendom v sledovanom obdobi, a to 0 0,3 p. b. na hodnotu 7,7 % p. a.
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Graf 62

Urokové miery novych spotrebitel'skych tverov a iverov na byvanie poskytnutych

domacnostiam porovnanie Slovensko a eurozéna (% p. a.)
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2.9.2.3 Urokové miery a objemy tiverov na byvanie podla zaru¢enia

Podiel objemu novych tverov na byvanie, ktoré si zaruéené, na novych Gveroch na byvanie cel-
kom poskytnutych domacnostiam medziro¢ne vzrastol o 0,3 p. b. na Uroven 99,0 %. Urocenie
zarucenych Uverov sa medziro¢ne zniZilo na priemernt hodnotu 3,4 % p. a.

Graf 63
Zaruéené Uvery na byvanie, Gvery na byvanie celkom a ich Gro¢enie poskytnuté domacnostiam
(nové obchody) (mil. EUR, % p. a.)
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Zdroj: NBS
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Graf 64
Podiel zaru¢enych tverov na byvanie na tiveroch na byvanie celkom poskytnutych
domacnostiam (nové obchody) (mil. EUR)
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2.9.2.4 Urokové miery a objemy spotrebitel'skych tiverov podla zaru¢enia

V pripade spotrebitel'skych Giverov je podiel zaruéenych tverov podstatne nizsi ako v pripade Gve-
rov na byvanie. V medziroénom porovnani tento podiel vzrastol (0 0,5 p. b.) na hodnotu 1,1 % spot-
rebitel'skych Gverov. Priemerné Urocenie zaru¢enych spotrebitel'skych tverov kleslo 0 0,7 p. b. na
10,1 % p. a.

Graf 65
Zaruéené spotrebitelské uvery, spotrebitelské tvery celkom a ich Groéenie poskytnuté
domacnostiam (nové obchody) (mil. EUR, % p. a.)
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Graf 66
Podiel zaru¢enych spotrebitelskych tverov na spotrebitelskych iveroch celkom poskytnutych
domacnostiam (nové obchody) (mil. EUR)
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Zdroj: NBS

2.9.3 Uvery poskytnuté nefinanénym spolo¢nostiam (Stavy)

Priemerné Urolenie Gverov poskytnutych nefinanénym spoloénostiam zaznamenalo v medziro¢-
nom porovnani klesajuci trend vo v3etkych svojich splatnostiach. Uro&enie Gverov so splatnostou
do 1 roka (pokles o 1,1 p. b.) dosiahlo priemernt hodnotu 3,9 % p. a. Uroéenie tverov so splatnos-
tou od 1 do 5 rokov sa tiez znizilo (o 1,0 %) a dosiahlo priemernt Groveri 4,3 % p. a. Najnizsi pokles
(0 0,7 p. b.) bol zaznamenany pri Uroéeni Uverov so splatnostou nad 5 rokov (na priemernu Uroven
4,0 % p. a.).

Graf 67
Urokové miery a stavy Gverov nefinanénych spoloénosti podla splatnosti (mil. EUR, % p. a.)
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Zdroj: NBS

4. STVRTROK 2025
KAPITOLA 2

53



% NARODNA BANKA SLOVENSKA Statisticky bulletin

Pri medziro¢nom porovnani Urocenia objemovo najvyznamnejsich kategérii Uverov poskytnutych
nefinanénym spoloénostiam na Slovensku s Uro¢enim totoznych kategorii za eurozénu vidime, ze
urocenie averov so splatnostou do 1 roka na Slovensku sa medziroéne znizilo o 1,0 p. b. na hod-
notu 3,8 % p. a. ku koncu roka 2025. Uro&enie tej istej kategérie Gverov v eurozéne medziroéne
kleslo 0 0,9 p. b. nahodnotu 3,7 % p. a. V medziro¢nom porovnani Grocenie Gverov so splatnostou
nad 5 rokov na Slovensku koncom roka 2025 pokleslo 0 0,5 p. b. na hodnotu 4,0 % p. a. V eurozéne
urocenie tejto kategoérie rovnako kleslo, a to 0 0,3 p. b. na hodnotu 3,0 % p. a.

Graf 68
Urokové miery tverov s dohodnutou splatnostou poskytnutych nefinanénym spoloénostiam
porovnanie Slovensko a eurozéna (mil. EUR, % p. a.)
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Zdroj: ECB, NBS

2.9.4 Uvery poskytnuté domacnostiam (Stavy)

Pri poskytovani Giverov na byvanie jednoznacne prevladaju vyskou poskytnutych objemov Uvery
so splatnostou nad 5 rokov.

Uro&enie Gverov na byvanie v splatnosti nad 5 rokov zaznamenalo medziro¢ne narast o 0,3 p. b.
na priemernt hodnotu 3,1 % p. a. Uro&enie Gverov na byvanie so splatnostou od 1 do 5 rokov sa
v sledovanom obdobi nezmenilo a ostalo na priemernej hodnote 2,9 % p. a. V splatnosti do 1 roka
bol zaznamenany maly narast Urocenia na priemernt hodnotu 4,5 % p. a.

4. STVRTROK 2025
KAPITOLA 2 54



% NARODNA BANKA SLOVENSKA atisticky bulletin

Graf 69
Urokové miery a stavy Gverov na byvanie domacnosti podla splatnosti (mil. EUR, % p. a.)
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Objemy spotrebitel'skych uverov so splatnostou do 1 roka st nadalej zanedbatelné. Objem spot-
rebitelskych Gverov so splatnostou od 1 roka do 5 rokov mierne vzrastol. Objemovo najvyznam-
nejsia je nadalej kategoria spotrebitelskych Gverov so splatnostou nad 5 rokov.

Priemerné Urocenie spotrebitelskych Gverov vzrastlo pri splatnosti nad 5 rokov (o 0,1 p. b.) na
priemerny hodnotu 8,6 % p. a. Pri kategorii splatnosti od 1 roka do 5 rokov sme zaznamenali po-
kles Urocenia (o 0,4 p. b.) na priemernt hodnotu 10,1 % p. a. Kategéria spotrebitelskych tGverov

so splatnostou do 1 roka zaznamenala najvacsi narast (o 6,6 p. b.) a dosiahla priemernd hodnotu
23,40 % p. a.

Graf 70
Urokové miery a stavy spotrebitelskych uverov domacnosti podla splatnosti (mil. EUR, % p. a.)
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Pre porovnanie Urocenia Uverov poskytnutych domacnostiam na Slovensku s Gro¢enim totoznych
kategérii za eurozénu sme vybrali objemovo najvyznamnejsie kategoérie Uverov na byvanie so
splatnostou nad 5 rokov a kategoériu ,spotrebitelské a ostatné Uvery” so splatnostou nad 5 rokov.

Urogenie ,spotrebitel'skych a ostatnych Giverov” so splatnostou nad 5 rokov na Slovensku vzrast-
lo v medziroénom porovnani o 0,1 p. b. na hodnotu 5,7 % p. a. koncom roka 2025. Urocenie tej
istej kategorie Uverov v eurozéne malo podobny vyvoj - medziroéne vzrastlo, a to o0 0,1 p. b. na
hodnotu 5,1 % p. a.

Urogenie Gverov na byvanie so splatnostou nad 5 rokov malo na Slovensku a v eurozéne nasle-
dujuci vyvoj. Pri medziro¢nom porovnani na Slovensku Urokova miera ku koncu roka 2025 vzrastla
00,2 p. b. nahodnotu 3,0 % p. a., v eurozéne Urocenie tejto kategdrie zaznamenalo velmi nepatr-
ny pokles na hodnotu 2,4 % p. a.

Graf 71
Urokové miery uverov s dohodnutou splatnostou poskytnutych doméacnostiam porovnanie
Slovensko a eurozéna (% p. a.)

7,0 7

6,0 -

5,0 \\/{

4,0 //_

3,0 - [—

—

2,0 /T/

1,0 4 T

0,0 : ‘ :
2022 2023 2024 2025

= SR - spotrebitel'ské a ostatné Gvery nad 5 rokov - Urokova miera
== SR - Uvery na byvanie nad 5 rokov - Urokova miera

= EMU - spotrebitel'ské a ostatné Uvery nad 5 rokov - Urokova miera
== EMU - Uvery na byvanie nad 5 rokov - Grokova miera

Zdroj: ECB, NBS

2.10 Vklady prijaté od nefinan¢nych spolo¢nosti
a domacnosti

2.10.1 Vklady prijaté od nefinanc¢nych spolo¢nosti

Hodnota vkladov nefinanénych spolo¢nosti ku koncu 4. Stvrtroka 2025 sa medziroéne zvysila
02,1 %. Vklady splatné na poziadanie vzrastli ku koncu decembra 2025 medziro¢ne o 2,1 %. Vkla-
dy s dohodnutou splatnostou medziroéne vzrastli o 4,7 %. Pri ostatnych vkladoch sme zazname-
nali pokles o 53,6 %, v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajuceho roka.
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Graf 72

Vklady nefinanénych spolo¢nosti podla typu (medziroéna zmena, v %)
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Graf 73
Vklady nefinanénych spoloénosti podla typu (mld. EUR)

25
? _—\/\—\/\/
15
10
5
0
~ Ine) Ine) o0 Ine) < < < < n n n n
S ) ) ) ) S S S S S S S S
I I I I I I 5 ~ ~ ~ ~ N N
J [ = a 9] o c a J = < a g
o} < =} o} 3 = 3 S I3
a > = & a > = & a b = & a
B Splatné na poziadanie B S dohodnutou splatnostou B Ostatné == Spolu
Zdroj: NBS

0.2 Vklady prijaté od nefinan¢nych spolo¢nosti - porovnanie tidajov
za eurozonu

V priebehu roku 2025 dynamika rastu vkladov splatnych na poziadanie prijatych od nefinanénych
spoloénosti v eurozone oproti roku 2024 vzrastla, pricom v oktobri sme zaznamenali najvyssi rast
na drovni 5,6 %. Priemerny rast vkladov splatnych na poZziadanie v roku 2025 predstavuje 4,4 %.

Na Slovensku vyvoj vkladov splatnych na poziadanie od nefinanénych spolo¢nosti v roku 2025

mierne vzrastol v porovnani s rokom 2024 a v decembri predstavoval hodnotu 2,1 %.
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Medziro¢ny rast objemu vkladov s dohodnutou splatnostou v eurozéne sa v marci 2025 preklopil
do zapornych cisel. Pokles tychto vkladov v decembri 2025 predstavoval 0,5 %.

Pri vkladoch s dohodnutou splatnostou mézeme na Slovensku sledovat obdobny vyvoj ako v eu-
rozone. Medziroény pokles vkladov s dohodnutou splatnostou dosiahol v juni 2025 hodnotu
12,6 %, pricom v decembri sme zaznamenali jeho rast na Urovni 4,7 %.

Graf 74

Vklady splatné na poZiadanie od nefinanénych spolo¢nosti v SR a v Eurozéne (medziroéna
zmena, v %)
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Graf 75

Vklady s dohodnutou splatnostou od nefinanénych spoloénosti v SR a v Eurozéne (medziroéna
zmena, v %)
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2.10.3 Vklady prijaté od domacnosti!

K 4. $tvrtroku 2025 sa hodnota vkladov prijata od domacnosti zvysila medziro¢ne o 5,9 %. Vklady
s dohodnutou splatnostou medziro¢ne stupli o 8,2 %. Vklady splatné na poziadanie ku koncu de-
cembra 2025 narastli o 1,3 %, v porovnani s rovhakym obdobim predchadzajuceho roka. Vklady
s vypovednou lehotou medziro¢ne klesli o0 23,6 %.

Graf 76
Vklady domacnosti podla typu (medziro¢na zmena, v %)
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Graf 77

Vklady domacnosti podla typu (mld. EUR)
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V roku 2019 doslo k preradeniu vkladov medzi vkladmi splatnymi na poziadanie a vkladmi s vypovednou lehotou,
&o skreslilo medziro¢né porovnania uvedenych poloziek. Uvedené miery rastu platia pre domacnosti eurozény a su
vypoditané pomocou tokov v danych polozkach. Absolutne hodnoty predstavuju domacnosti Slovenska.
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2.10.4 Vklady prijaté od domacnosti - porovnavanie idajov za
eurozonu

Rast vkladov splatnych na poziadanie ma na Slovensku ako aj v eurozéne velmi podobny priebeh.
V oboch pripadoch pocas roka 2025 sledujeme zvySovanie rastu vkladov splatnych na poziadanie.

Graf 78
Vklady splatné na poZiadanie od domacnosti v SR a v Eurozéne (medziroéné zmeny, v %)
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Naopak pri vkladoch s dohodnutou splatnostou sledujeme ako na Slovensku, tak v eurozéne spo-
malenie rastu vkladov, pri¢om v eurozéne sme v juni 2025 zaznamenali medziroény pokles na
Urovni 1,5 %. K decembru 2025 v eurozéne vykazujeme pokles vkladov na Grovni 5,1 %, pri¢om na
Slovensku tento typ vkladov narastol o 1,1 %.

Medziroény pokles vkladov s vypovednou lehotou na Slovensku podas roka 2025 spomaloval
a v decembri 2025 predstavoval 23,7 %, zatial ¢o v eurozéne sme zaznamenali medziroény rast
na urovni 4,2 %.

Graf 79
Vklady s dohodnutou splatnostou v SR a v Eurozéne (medziroéné zmeny, v %)

60
50
40+
30+

20+

e~

2021 2022 2023 2024 2025
= Eurozéna = Slovensko

Zdroj: NBS, ECB

4. STVRTROK 2025
KAPITOLA 2 60



% NARODNA BANKA SLOVENSKA Statisticky bulletin

Graf 80
Vklady s vypovednou lehotou od domacnosti v SR a v Eurozéne (medziroéné zmeny, v %)
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2.11 Urokové miery a objemy vkladov

2.11.1 Urokové miery a objemy vkladov prijatych od domécnosti
(Stavy)

Podiel objemu zostatkov vkladov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov medziroéne vzrastol
00,5 p. b. na hodnotu 65,8 % z celkového objemu vkladov s dohodnutou splatnostou. Uroéenie
tejto kategérie vkladov sa zniZilo 0 0,6 p. b. na priemernt hodnotu 1,9 % p. a. Uroéenie vkladov
s dohodnutou splatnostou nad 2 roky vzrastlo (o 0,1 %) na priemernd hodnotu 1,5 % p. a. Cel-
kovy objem vkladov s dohodnutou splatnostou prijatych od domacnosti zaznamenal medziroéne
narast o0 2,0 %.
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Graf 81
Urokové miery a stavy vkladov s dohodnutou splatnostou domacnosti (mil. EUR, % p. a.)
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2.11.2 Urokové miery a objemy prijatych vkladov od domécnosti
(Nové obchody)

Uro&enie novych vkladov s dohodnutou splatnostou do 1 roka medziro¢ne kleslo (0 0,9 p. b.) na
priemernt hodnotu 2,0 % p. a. a novych vkladov s dohodnutou splatnostou od 1 roka do 2 rokov
vzrastlo o 0,2 p. b. na priemernt hodnotu 2,6 % p. a. Uroéenie vkladov s dohodnutou splatnos-
tou nad 2 roky stuplo (o 0,2 p. b.) na priemernt hodnotu 2,3 % p. a. Najvyznamnejsi podiel na
vsetkych novych vkladoch s dohodnutou splatnostou prijatych od domacnosti predstavuju vklady
s dohodnutou splatnostou do 1 roka (92,7 %), dalej nasleduju vklady s dohodnutou splatnostou
od 1 roka do 2 rokov (5,1 %) a vklady s dohodnutou splatnostou nad 2 roky (2,2 %).

Graf 82
Urokové miery a objemy novych vkladov s dohodnutou splatnostou domacnosti (mil. EUR,
% p. a.)

1400 r 4,0
1200
1000
800
600
400
200
O |
2022 2023 2024 2025
M Do 1roka - objem == Do 1roka - Grokova miera
Bl Od 1rokado 2 rokov - objem Od 1 roka do 2 rokov - rokova miera
B Nad 2 roky - objem = Nad 2 roky - urokova miera
Zdroj: NBS

4. STVRTROK 2025
KAPITOLA 2

62



% NARODNA BANKA SLOVENSKA Statisticky bulletin

Pre porovnanie Urocenia novych vkladov prijatych od domacnosti na Slovensku s Uro¢enim totoz-
nych kategérii za eurozonu sme vybrali objemovo najvyznamnejsie kategorie vkladov, a to vklady
splatné na poziadanie a vklady s dohodnutou splatnostou do 1 roka. Uroéenie vkladov splatnych
na poziadanie na Slovensku v medziroénom porovnani sa takmer nezmenilo a dosiahlo Uroven
0,1 % p. a. Uro&enie tej istej kategorie vkladov v eurozéne medziroéne poklesol o 0,1 p. b. na
hodnotu 0,3 % p. a. Uro&enie novych vkladov s dohodnutou splatnostou do 1 roka zaznamenalo
v medziro¢nom porovnani na Slovensku a v eurozéne nasledovné trendy. Uroenie tejto kategérie
vkladov na Slovensku ku koncu roka 2025 kleslo o 0,8 p. b. na hodnotu 2,0 % p. a. V krajinach eu-
rozény rovnako doslo k poklesu, konkrétne o 0,7 p. b. na hodnotu 1,8 % p. a.

Graf 83
Urokové miery novych vkladov prijatych od domécnosti porovnanie Slovensko a eurozéna
(% p. a.)
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2.11.3 Urokové miery a objemy prijatych vkladov od nefinanénych
spolo¢nosti (Stavy)

Urogenie vkladov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov medziroéne kleslo o 1,1 p. b. na priemer-
nu hodnotu 2,0 % p. a. Uro&enie vkladov s dohodnutou splatnostou nad 2 roky vzrastlo 0 0,1 p. b.
na priemerny hodnotu 2,2 % p. a.

Podiel objemu zostatkov vkladov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov sa medziroéne znizil
00,2 p. b. na hodnotu 99,5 % z celkového objemu zostatkov vkladov s dohodnutou splatnostou
prijatych od nefinanénych spolo¢nosti. Podiel objemu zostatkov vkladov s dohodnutou splatnos-
tou nad 2 roky sa zvysil na hodnotu 0,5 %. Celkovy objem vkladov s dohodnutou splatnostou
prijatych od nefinanénych spolo¢nosti medziro¢ne vzrastol az o0 11,3 %.
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Graf 84
Urokové miery a stavy vkladov s dohodnutou splatnostou nefinanénych spoloénosti (mil. EUR,
% p. a.)
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2.11.4 Urokové miery a objemy prijatych vkladov od nefinané¢nych
spolo¢nosti (Nové obchody)

Pri novych vkladoch s dohodnutou splatnostou nad 2 roky bol zaznamenany pokles Uro¢enia
(0 0,8 p. b.) na priemernt hodnotu 1,9 % p. a., avsak podiel tychto vkladov na celkovom objeme
vkladov s dohodnutou splatnostou predstavuje nevyznamny podiel. Urogenie novych vkladov
s dohodnutou splatnostou od 1 do 2 rokov kleslo (0 0,4 p. b.) na priemernt hodnotu 2,3 % p. a.
Urogenie novych vkladov s dohodnutou splatnostou do 1 roka sa znizilo (o 1,0 p. b.) na priemernu
uroven 2,0 % p. a. Zaroven tato kategéria novych vkladov je objemovo najvyznamnejsia - pred-
stavuje 99,9 % podiel na novych vkladoch s dohodnutou splatnostou prijatych od nefinanénych
spolocnosti.
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Graf 85
Urokové miery a objemy novych vkladov s dohodnutou splatnostou nefinanénych spoloénosti
(mil. EUR, % p. a.)

8000 1 r 4,5
7000 -| 40
6000 -| -3
r 3,0
5000 .
- 25
4000 +
20
3000
- 15
2000 + L 1,0
1000 + L 0,5
(O + 0,0
2022 2023 2024 2025
B Vklady do 1 roka = Do 1roka - trokova miera
M Vklady od 1 roka do 2 rokov Od 1 roka do 2 rokov - trokova miera
B Vklady nad 2 roky = Nad 2 roky - urokova miera
Zdroj: NBS

Pre porovnanie uro¢enia novych vkladov prijatych od nefinanénych spoloénosti na Slovensku s tro-
¢enim totoznych kategdrii za eurozénu sme vybrali, rovnako ako pri domacnostiach, objemovo naj-
vyznamnejSie kategorie, a to vklady splatné na poziadanie a vklady s dohodnutou splatnostou do
1 roka. Uro&enie vkladov splatnych na poziadanie prijatych od nefinanénych spolo¢nosti na Sloven-
sku v medziro¢nom porovnani mierne kleslo a ku koncu roka 2025 dosiahlo hodnotu 0,3 % p. a. Vy-
raznejsi pokles zaznamenalo Urocenie tejto kategdrie vkladov v eurozoéne, ktoré medziro¢ne kleslo
na hodnotu 0,5 % p. a. Pri medziroénom porovnani, Urocenie vkladov s dohodnutou splatnostou
do 1 roka na Slovensku zaznamenalo pokles 0 0,9 p. b. a ku koncu roka 2025 sa ustalilo na hodnote
2,0 % p. a., pricom v eurozéne Urocenie tejto kategorie tiez kleslo a dosiahlo hodnotu 1,9 % p. a.

Graf 86
Urokové miery novych vkladov prijatych od nefinanénych spoloénosti porovnanie Slovensko
a eurozona (% p. a.)
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Zdroj: ECB, NBS
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Porovnanie Uro¢enia stavu vkladov s dohodnutou splatnostou prijatych od nefinan¢nych spolo¢-
nosti a domacnosti na Slovensku s Urolenim totoznych kategoérii za eurozéonu sme uskutocnili
na objemovo najvyznamnejsich kategoriach, a to vkladoch s dohodnutou splatnostou do 2 ro-
kov. Uro&enie vkladov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov prijatych od nefinanénych spoloé-
nosti na Slovensku v medziroénom porovnani ku koncu roka 2025 kleslo o 0,8 p. b. na hodnotu
2,1% p. a. Uro&enie tej istej kategorie vkladov v eurozéne medziroéne rovnako kleslo, a to na hod-
notu 2,1 % p. a. Urocenie vkladov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov prijatych od domacnosti
na Slovensku zaznamenalo v medziroénom porovnani pokles, konkrétne o 0,6 p. b. na hodnotu
1,9 % p. a. V eurozéne bol zaznamenany pokles troéenia o 0,8 % p. a. na hodnotu 1,8 % p. a. ku
koncu roka 2025.

Graf 87
Urokové miery vkladov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov porovnanie Slovensko a eurozéna
(% p.a.)
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3 Kolektivne investovanie -
investicné fondy

Na finanénom trhu SR su podielové fondy zastupené Siestimi tuzemskymi a dvomi zahrani¢nymi
spravcovskymi spolo¢nostami, ktoré k 31. 12. 2025 spravovali 82 otvorenych a 2 uzavreté podie-
lové fondy.

Od decembra 2025 zacala NBS zbierat Udaje aj od ostatnych subjektov kolektivneho investovania
mimo podielovych fondov, konkrétne od subjektov kolektivneho investovania s pravnou subjekti-
vitou (v sucasnosti véetky spadaju medzi registrované subjekty podla § 4 ods. 2 pism. b) zakona
o kolektivnom investovani). K 31. 12. 2025 bolo tychto subjektov spolu 30 a ich aktiva dosiahli
224 mil. €, ¢o predstavuje 1,7 % z celkovych aktiv investi¢nych fondov.

3.1 Aktualny vyvojna tuzemskom trhu
kolektivneho investovania

Pre u¢ely menovej a finan¢nej $tatistiky zostavovanej Europskou centralnou bankou delime inves-
ti¢né fondy podla investi¢nej stratégie na nasledovné kategorie: fondy pefazného trhu, dlhopiso-
vé, akciové, zmiesané, realitné, hedzové a ostatné fondy.

K 31.12. 2025 mali najvacsi podiel na celkovych aktivach zmiesané fondy (33,4 %), nasledované
akciovymi fondmi (26,4 %) a realitnymi fondmi (24,3 %). Dlhopisové fondy tvorili 14,2 % aktiv,
hedzové fondy 0,1 % a ostatné fondy 1,7 %.

Tabul'ka 12
Medziroéna zmena aktiv investiénych fondov podla typu

Medziroéna zmena (v %)

Celkové
aktiva IX. XL, . VI. IX. Xl . VI. IX. Xl
2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025
Dlhopisové -4.93 11,51 38,08 42,29 49,27 38,27 19,98 22,16 12,87 9,45
Akciové 37,43 43,68 47,03 41,53 52,28 40,73 20,94 24,24 20,28 17,86
ZmieSané -5,53 -6,89 7,42 -8,63 -4,22 -1,52 -0,22 3,83 7,02 14,03
Realitné 798 6,24 3,69 512 926 11,00 12,33 11,45 11,45 11,05
Hedzové
Ostatné 143,04 34,25 32,19 717 | 142,31 | 156,42 159,63 | 164,52 571 274,92
Zdroj: NBS
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Graf 88
Vyvoj aktiv investi¢nych fondov podla investi¢nej stratégie (mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Graf 89

Podiel jednotlivych typov fondov na celkovych aktivach tuzemskych investi¢nych fondov
k 31.12.2025
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Zdroj: NBS

3.2 Strukttra investi¢nych fondov v SR a v eurozéne

Struktdra investi¢nych fondov v SR a v eurozéne vykazuje rozdiely v investiénych stratégiach
a preferenciach investorov. K 31. 12. 2025 dosiahli investi¢né fondy vratane fondov penazného
trhu v eurozéne objem spravovanych aktiv vo vyske 21,7 biliéna eur, zatial' ¢o na Slovensku to bolo
13,0 miliardy eur.

V eurozdne dominuju akciové fondy, ktoré ku koncu roka 2025 tvorili 30,8 % celkovych aktiv. Na
Slovensku dosiahli akciové fondy k 31. 12. 2025 podiel 26,4 %, pri¢com v poslednom obdobi zazna-
menavaju vyrazny narast. Tento trend naznacuje rastlci zaujem slovenskych investorov o dyna-
mickejsie a vynosnejsie investi¢né rieSenia spojené s akciovym trhom.
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Na Slovensku si nadalej udrziavaju najvacsie zastipenie zmie$ané fondy s podielom 33,4 %, ¢o je
takmer dvojnasobok oproti eurozéne, kde predstavuju 16,8 %. Vyrazne sa lisi aj podiel realitnych
fondov, ktoré na Slovensku tvoria az 24,3 %, zatial ¢o v eurozéne len 5,6 %. Naopak, fondy pe-
fnazného trhu, ktoré v eurozoéne stéle zohravaju vyznamnu ulohu s podielom 8,6 %, na Slovensku
od roku 2018 absentuju. Tento rozdiel odzrkadluje odliSné pristupy k likvidite a konzervativnym
investiciam v oboch regiénoch.

Graf 90
Podiel jednotlivych typov fondov na celkovych aktivach tuzemskych investi¢nych fondov
k 31.12.2025
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Graf 91
Podiel jednotlivych typov fondov na celkovych aktivach investiénych fondov v eurozéne
k 31.12.2025
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3.3 Struktara aktiv tuzemskych investi¢nych fondov

3.3.1 Dlhopisové fondy

Dlhopisové fondy investuju v prevaznej miere do dlhovych cennych papierov a terminovanych
vkladov v bankach.
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K 31. 12. 2025 mali najvyssi podiel na spravovanych aktivach dlhové cenné papiere (63,4 %). Vy-
znamna Cast finanénych prostriedkov je nadalej investovana do terminovanych vkladov, resp. bez-
nych Uctov s 19,2 % a podielovych listov/akcii investi¢nych fondov (17,0 %). Zvysnych 0,4 % tvorili
ostatné aktiva a finan¢né derivaty.

Pomer emitentov dlhovych cennych papierov v portféliu dlhopisovych fondov bol v §tvrtom kvar-
tali 2025 z geografického hladiska nasledovny: tuzemsko 24,8 %, ostatné ¢lenské Staty eurozény
35,1 % a zvysok sveta 40,0 %.

Zo sektorového hladiska boli najrozsirenejsie dlhové cenné papiere emitované bankami s podie-
lom 44,0 %. Nasledovali dlhopisy emitované nefinanénymi spolo¢nostami (21,8 %) a ostatnymi
finanénymi instituciami (18,6 %). Vladne dlhopisy sa podielali 15,5 %.

Z hladiska zostatkovej splatnosti cennych papierov mali dlhopisové fondy v portfoliu 18,0 % cen-
nych papierov splatnych do jedného roka, 19,8 % od jedného do dvoch rokov a 62,2 % so splat-
nostou nad dva roky.

Graf 92
Dlhopisové fondy: vyvoj struktury aktiv (mil. EUR)
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Graf 93

Struktara aktiv dlhopisovych fondov k 31. 12. 2025
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Graf 94
Geografické a sektorové ¢lenenie dlhovych cennych papierov v portféliu dlhopisovych fondov
k 31.12. 2025
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Zdroj: NBS
Poznamka: SK = tuzemsky emitent, EMU = emitent z ostatnych ¢lenskych krajin eurozény, RoW = emitent zo zvysku sveta.

Graf 95
Clenenie dlhovych cennych papierov v portféliu dlhopisovych fondov podla splatnosti
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3.3.2 Akciové fondy

Najvyznamnejsie polozky majetku akciovych fondov na konci decembra 2025 tvorili podielové lis-
ty/akcie investi¢nych fondov (57,7 %) a akcie a iné majetkové Ucasti s podielom 37,8 %. Vklady
ulozené v bankach predstavovali 3,9 %, zvysné polozky spolu 0,7 %.

Geografické ¢lenenie podielovych listov/akcii investi¢nych fondov bolo pocas sledovaného Stvrt-
roka nasledovné: 0,01 % pochadzalo z tuzemska, 96,2 % z ostatnych ¢lenskych statov eurozony
a 3,8 % zo zvysku sveta.
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V portféliu akcii dominovali akcie nefinanénych spolo¢nosti zo zvysku sveta s podielom 74,8 %,
nasledovali nefinan¢né spolo¢nosti z ¢lenskych Statov eurozony s 11,1 %. Ostatné sektory svojimi

podielmi dosiahli hodnoty pod 5 %.

Graf 96
Akciové fondy: vyvoj struktuary aktiv (mil. EUR)
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graf 97
Struktura aktiv akciovych fondov k 31. 12. 2025
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Graf 98
Geografické a sektorové ¢lenenie podielovych listov/akcii investi¢nych fondov v portféliu
akciovych fondov k 31. 12. 2025
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Zdroj: NBS
Poznamka: SK = tuzemsky emitent, EMU = emitent z ostatnych ¢lenskych krajin eurozény, RoW = emitent zo zvysku sveta.

Graf 99
Geografické a sektorové ¢élenenie akcii v portféliu akciovych fondov k 31. 12. 2025
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Zdroj: NBS
Poznamka: EMU = emitent z ostatnych &lenskych krajin eurozény, RoW = emitent zo zvysku sveta.

3.3.3 ZmieSané fondy

NajvyznamnejSou polozkou aktiv zmieSanych fondov st dlhodobo podielové listy/akcie investi¢-
nych fondov. Ich podiel na majetku bol ku koncu decembra 2025 na trovni 61,9 %. Dal$imi vyznam-
nymi zlozkami majetku zmiesanych fondov boli dlhové cenné papiere (26,9 %) a vklady ulozené
v bankach (9,0 %). Akcie sa podielali 1,8 %, ostatné aktiva, vratane finanénych derivatov 0,4 %.

Z geografického hladiska mali najvyznamnejsiu poziciu v portféliu s podielom 76,8 % mali po-
dielové listy/akcie investi¢nych fondov emitované v eurozone. Nasledovali podielové listy/akcie
emitované tuzemskymi investi¢nymi fondmi (12,9 %) a zo zvysku sveta (10,4 %).

Z pohladu geografickej struktury dlhovych cennych papierov v portféliu zmiesanych fondov tvorili
na konci decembra 2025 najvaésiu skupinu dlhopisy emitované tuzemskymi subjektmi s podielom
50,5 %, nasledovali cenné papiere emitované spolo¢nostami zo zvysku sveta (29,3 %). Cenné pa-
piere z ostatnych ¢lenskych Statov eurozony tvorili 20,3 %.
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Najvacési podiel podla sektorového ¢&lenenia tvorili ostatni finanéni sprostredkovatelia (40,6 %),
bankovy sektor (27,1 %) a verejna sprava (26,1 %). Nefinan¢né spolo¢nosti sa podielali 5,5 %,

zvysnych 0,8 % pripadalo na ostatné sektory.

Z hladiska zostatkovej splatnosti cennych papierov mali na konci Stvrtého kvartalu 2025 zmiesa-
né fondy v portféliu 23,8 % cennych papierov splatnych do jedného roka, 16,4 % od jedného do

dvoch rokov a 59,9 % nad dva roky.

Graf 100

Zmiesané fondy: vyvoj §truktury aktiv (mil. EUR)
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graf 101
Struktura aktiv zmiesanych fondov k 31. 12. 2025
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Graf 102

Geografické a sektorové ¢lenenie dlhovych cennych papierov v portféliu zmiesanych fondov
k 31.12.2025
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Zdroj: NBS
Poznamka: SK = tuzemsky emitent, EMU = emitent z ostatnych ¢&lenskych krajin eurozény, RoW = emitent zo zvysku
sveta.

Graf 103
Geografické a sektorové ¢lenenie podielovych listov/akcii investi¢nych fondov v portféliu
zmiesanych fondov k 31. 12. 2025
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Zdroj: NBS
Poznamka: SK = tuzemsky emitent, EMU = emitent z ostatnych &lenskych krajin eurozény, RoW = emitent zo zvysku
sveta.
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Graf 104

Clenenie dlhovych cennych papierov v portféliu zmiesanych fondov podla splatnosti k 31. 12. 2025
(mil. EUR)

1200

1000

800

600 —

400 -

200

do 1 roka 1-2roky nad 2 roky

Bl Pdvodna splatnost B Zostatkova splatnost

Zdroj: NBS

3.3.4 Realitné fondy

Realitné fondy sa v rdmci svojej investi¢nej stratégie zameriavaju na investovanie do akcii a do
majetkovych Ucasti v realitnych spolo¢nostiach. V zmysle zdkona vyuzivaju ziskané prostriedky
tiez na pozi¢ky realitnym spolo¢nostiam.

Podiel akcii a inych majetkovych Géasti v bilanénej polozke ku koncu stvrtého kvartalu 2025 pred-
stavoval 55,5 %, zatial ¢o polozka vklady v bankach a pézi¢ky poskytnuté realitnym spoloénostiam
tvorili 28,7 %. Realitné fondy v sledovanom obdobi menej investovali do podielovych listov/akcii

investi¢nych fondov (10,5 %) a dlhovych cennych papierov (3,0 %). Ostatné aktiva tvorili 2,4 %.

V tvrtom kvartali 2025 investovali realitné fondy vyluéne do akcii a majetkovych Géasti nefinan¢-
nych spolo¢nosti (S.11), pricom 81,5 % tychto investicii smerovalo do tuzemskych spoloénosti,
17,8 % do spoloénosti zo zvysku sveta a 0,6 % do spolo¢nosti v eurozdne. Pézi¢ky realitnym spo-
lo¢nostiam smerovali vaésinou do tuzemskych firiem, v mensej miere do spoloénosti z okolitych

krajin.
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Graf 105
Realitné fondy: vyvoj struktury aktiv (mil. EUR)
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graf 106
Struktara aktiv realitnych fondov k 31. 12. 2025
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Graf 107

Geografické a sektorové ¢lenenie akcii a inych majetkovych Géasti v portféliu realitnych fondov
k 31.12. 2025
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Zdroj: NBS
Poznamka: SK = tuzemsky emitent, EMU = emitent z ostatnych ¢lenskych krajin eurozény, RoW = emitent zo zvysku sveta.

3.3.5 Ostatné fondy

Medzi ostatné podielové fondy patria fondy, ktorych investi¢na stratégia sa neda zaradit do zZiad-
nej z predchadzajucich kategorii. Od 4. kvartalu 2025 sa vyrazne zvysil pocet tychto subjektov aj
objem ich aktiv, kedZe zahrnutie subjektov kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou sa
dotklo najma tejto kategorie.

K 31. 12. 2025 medzi aktivami ostatnych fondov dominovali akcie a iné majetkové Géasti s 75,7 %.

Podstatnu ¢ast tvorila aj polozka vklady ulozené v bankach a poskytnuté pézicky (21,7 %). Mensou
¢astou sa podielali dlhové cenné papiere (1,5 %), podielové listy/akcie investi¢nych fondov (0,8 %)
a ostatné aktiva (0,4 %).

Graf 108

Ostatné fondy: vyvoj $truktary aktiv (mil. EUR)
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Graf 109
Struktura aktiv ostatnych fondov k 31. 12. 2025
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Graf 110
Geografické a sektorové ¢lenenie dlhovych cennych papierov v portféliu ostatnych fondov
k 31.12. 2025

RoW S.11

SK S.125+126+127

RoW S.13
B SKS.125+126+127 - 34,47 %
M EMUS.11-3,19%
EMU S.11 M RoWS.122-8,27 %
RoW S.13 - 47,77 %
RoW S.122 Bl RoWS.11-6,30%
Zdroj: NBS

Poznamka: SK = tuzemsky emitent, EMU = emitent z ostatnych ¢lenskych krajin eurozény, RoW = emitent zo zvysku sveta.
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Graf 111
Clenenie dlhovych cennych papierov v portféliu ostatnych fondov podla splatnosti k 31. 12. 2025
(mil. EUR)
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Zdroj: NBS
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4 Lizingové spoloc¢nosti,
faktoringové spolocnosti
a spolocnosti splatkového
financovania

Spolo¢nosti su podla sektorovej klasifikacie ekonomickych subjektov ESA 2010 sucastou sektora
S.125 - ostatni finanéni sprostredkovatelia?, v ramci ktorého tvoria spolu podskupinu, takzvanych
finanénych spolo¢nosti poskytujicich tvery a pézi¢ky nebankovym spésobom (Financial Corpo-
rations engaged in Lending). Zoznam subjektov, ktoré vykazuju bilan¢né udaje do Narodnej banky
Slovenska podla Opatrenia NBS? bol aktualizovany zadiatkom roku 2025.

Stvrty kvartal 2025 mal z pohladu aktiv priaznivy vyvoj pre lizingové spolo¢nosti (medzirony na-
rast 0 7,0 %) a faktoringové a iné spolo¢nosti (medziro¢ny narast 0 19,5 %). Spolo¢nosti splatkové-
ho financovania zaznamenali v tomto kvartali v medziro¢nom porovnani pokles o 7,0 %.

Tabul'ka 13
Medziroéna zmena aktiv faktoringovych a inych spoloénosti, spoloénosti splatkového
financovania a lizingovych spoloénosti

Medziroéna zmena (v %)

Celkové aktiva

XII.2023 | 111.2024 | VI. 2024 | IX. 2024 | XII. 2024 | 1. 2025 | VI. 2025 | IX. 2025 | XII. 2025
el 11 07 | a9 02 | -86 6,7 0,6 8,1 19,5
spoloénosti

Splatkove 239 -20,2 2,1 3,5 53 -6,0 10,6 -5,7 7,0
financovanie

Lizing 14,9 11,4 8,6 7,0 55 58 7,1 6,9 7,0

Zdroj: NBS

V ramci spolo¢nosti poskytujucich Uvery a pézi¢cky nebankovym spésobom si dlhodobo naj-
vyznamnej$iu poziciu udrziavaju lizingové spolo¢nosti. V Stvrtom kvartali 2025 bol ich podiel na
celkovych aktivach 82 %. Nasledovali spolo¢nosti splatkového financovania (12 %) a faktoringové
a iné spolo¢nosti s podielom 6 %.

Eurépsky systém narodnych u¢tov (ESA 2010) definuje ,ostatnych finanénych sprostredkovatelov, okrem poistovacich
korporacii a penzijnych fondov” ako finanéné korporacie a kvazi-korporacie, ktoré sa zaoberaju hlavne finanénym
sprostredkovanim na zaklade prijimania zavazkov v inych formach ako je hotovost, vklady a/alebo blizke nahrady
vkladov od institucionalnych jednotiek, inych ako pefiazné finanéné institucie, alebo poistné technické rezervy.
Opatrenie NBS ¢. 19/2014 o predkladani vykazu faktoringovou spoloénostou, spoloénostou splatkového financovania
alebo lizingovou spolo¢nostou na $tatistické u€ely (oznamnenie ¢. 248/2014 Z .z.).
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Graf 112
Vyvoj aktiv spoloénosti poskytujicich Gvery a pdzi¢cky nebankovym spésobom (mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Graf 113
Podiel jednotlivych typov spoloénosti na celkovych aktivach k 31. 12. 2025

Faktoringové a iné spolo¢nosti

Spoloénosti splatkového financovania

B Faktoringové a iné spoloénosti - 6 %
M Spoloénosti splatkového financovania - 13 %

Lizingové spolocnosti M Lizingové spoloc¢nosti - 81 %

Zdroj: NBS

Pri pohlade na geografické ¢lenenie Gverovych pohladavok spolo¢nosti poskytujucich tvery a po-
zicky nebankovym spdsobom je zrejmé, Ze su vyuzivané prevazne tuzemskymi klientmi.

Finanény lizing na konci roku 2025 vyuzivali vyhradne tuzemski klienti. Zo sektorového hladis-
ka maju najvyznamnejsiu poziciu nefinanéné spoloénosti (88,8 %), nasleduje sektor domacnosti
(9,0 %). Ostatné sektory maju thrnny podiel pod 2,2 %.

Celkovy podiel tuzemskych klientov spolo¢nosti splatkového financovania mal k 31. 12. 2025 hod-
notu 92,7 %. Podiel klientov z ostatnych Statov eurozdény bol 7,2 %, zo zvysku sveta 0,1 %. KedZe
nakup spotrebného tovaru na splatky je na Slovensku dlhodobo vyznamnou formou financovania
domacnosti, dominantnym spomedzi tuzemskych klientov bol tento sektor s podielom 73,8 %.
Zvysok tvorili nefinanéné spoloénosti s podielom 26,2 %.

Na konci stvrtého kvartalu 2025 mal podiel tuzemskych klientov faktoringovych a inych spolo¢-
nosti hodnotu 93,5 %. Podiel klientov zo zvysku sveta bol 4,4 %, z eurozdny 2,1 %. Vaésinu klien-
tov faktoringovych a inych spolo¢nosti na Slovensku tvorili domacnosti s podielom 69,0 %, nasle-
dovali nefinanéné spolo¢nostis 31,0 %.
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Graf 114
Geografické a sektorové ¢lenenie pohladavok lizingovych spoloénosti k 31. 12. 2025
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Zdroj: NBS

Graf 115
Geografické a sektorové ¢lenenie pohladavok spoloénosti splatkového financovania k 31. 12. 2025

EMU -S.11
RoW -S.11

SK-S.11

B SK-S.11-24,27%
W SK-S.14-68,41%

RoW -S5.11-0,14 %
B EMU-S11-7,19%

SK-S.14

Zdroj: NBS

Graf 116
Geografické a sektorové élenenie pohladavok faktoringovych a inych spoloénosti k 31. 12. 2025
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Zdroj: NBS
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Z pohladu finanénych tokov v rdmci jednotlivych ekonomickych sektorov je zaujimavé rozdelenie
zdrojov finan¢énych prostriedkov pre ¢innost analyzovanych typov spolo¢nosti. Tieto su nasledne

vvvvv

Hlavnu ¢ast tvorili cudzie zdroje s podielom 87,4 %. Medzi nimi boli dominantné Gvery prijaté od
bank, ktoré k 31. 12. 2025 tvorili 65,9 %. Zvysnu ¢ast cudzich zdrojov tvorili prostriedky ziskané
emisiou dlhovych cennych papierov (25,8 %) a Uvery a pézicky od podnikov v skupine a klientoy,
ktorych podiel bol 8,2 %. Hlavnymi zlozkami vlastnych zdrojov boli zakladné imanie, nerozdeleny
zisk predchadzajucich obdobi, akcie a iné majetkové ucasti.

Graf 117
Clenenie zdrojov financovania ekonomickej &innosti k 31. 12. 2025

Vlastné zdroje

B Cudzie zdroje - 87 %
Cudzie zdroje Vlastné zdroje - 13 %

Zdroj: NBS
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5 Cenné papiere

5.1 Dlhové cenné papiere

V zavere roka 2025 dosiahol objem vydanych dlhovych cennych papierov takmer 100 miliard eur.
Najvyznamnejsi podiel nadalej predstavovali $tatne dlhopisy v hodnote 75 243 mil. €. Objem dI-
hopisov vydanych bankami vo Stvrtom Stvrtroku 2025 mal hodnotu 15 669 mil. €. Dlhové cenné
papiere emitované ostatnymi finanénymi institiciami predstavovali treti najvyznamnejsi sektor
s objemom 5 422 mil. € a najmensi objem (3 545 mil. €) mali cenné papiere vydané nefinanénymi
spolo¢nostami.

V porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom emisie v ¢istom vyjadreni (rozdiel medzi novo
emitovanymi a splatenymi emisiami) vzrastli o 731 mil. €, pricom tento narast bol tvoreny
nefinanénymi spolo¢nostami (774 mil. €) a verejnou spravou (75 mil. €). Emisie v ¢istom vy-
jadreni sa znizili v bankovom sektore (84 mil. €) a v sektore nepefiaznych finanénych institucii

(34 mil. €).
Tabul'ka 14
Dlhové cenné papiere (v tis. EUR)
Zostatky emisii Emisie v ¢istom vyjadreni
Mesiac F?ena%ne’ ngen?zr"ne Nefinanéné Verejna P.enafne' Ne.pen? Z':‘e Nefinanéné Verejna
Celkom finanéné finanéné spoloénosti sprava Celkom finanéné finanéné spolonosti sprava
institcie | institacie | °P P institdcie | indtitacie | °P P
2024 /12 91919308 | 14701539 5372591 2952834 | 68892344 318 306 37 681 325736 -117 466 72354
2025/03 97 055968 | 14776 353 5197 466 | 2900405 | 74181744 | 5129 422 78 601 -192 567 -48 051 5291439
2025/ 06 97797 413 | 15080848 | 5306648 2819708 | 74590209 729 908 312 054 97798 -82314 402 371
2025/ 09 99134 366 15751688 | 5446383 2769969 | 75166326 | 1274736 582 591 126 823 -10 277 575600
2025/12 99 878 021 15 668 592 5421505 3545309 | 75242615 731230 -83519 -33 868 774 081 74 536

Zdroj: NBS

Zostatky emisii dlhovych cennych papierov vo Stvrtom Stvrtroku 2025 medzikvartalne vzrastli
00,8 %.
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Graf 118
Dlhové cenné papiere - zostatky emisii za jednotlivé sektory (mil. EUR)
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Zdroj: NBS

V priebehu stvrtého Stvrtroka 2025 zostatky emisii medzimesaéne rastli najma v novembri (3,2 %)
a mierne aj v decembri (0,1 %). Naopak, v oktébri doslo k ubytku o 2,4 %.

Graf 119
Dlhové cenné papiere - zostatky emisii a ich mesaéna zmena (mil. EUR, %)
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Zdroj: NBS
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Graf 120
Dlhové cenné papiere - zostatky emisii 4. Q 2025 (mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Pocas stvrtého stvrtroka bolo na trhu s cennymi papiermi umiestnenych celkovo 56 novych emisii
dlhovych cennych papierov, pricom 29 z nich bolo emitovanych kaptivnymi finané¢nymi spolo¢nos-
tami. Banky vydali 19 novych emisii, nefinanéné spoloénosti emitovali 7 dlhopisov a v novembri
bol tiez vydany jeden statny dlhopis.

Kratkodobé dlhové cenné papiere v ¢istom vyjadreni vzrastli v sledovanom obdobi o 4 mil. €, pri-
¢om cely tento narast bol tvoreny kaptivnymi finanénymi institGciami.

Dlhodobé emisie v cistom vyjadreni vzrastli priblizne o 727 mil. € Najvyraznejsi prirastok
(774 mil. €) zaznamenali nefinan¢né spolo¢nosti, ked' bola v novembri vydana jedna emisia ze-
lenych dlhopisov s pomerne vysokym objemom. K Cistému narastu tiez doslo v sektore verejnej
spravy. Pokles emisii v ¢istom vyjadreni zaznamenal bankovy sektor (najma kvoli splateniu dvoch
emisii krytych dlhopisov) a tiez ostatné finan¢né korporacie, najma kvoli subsektoru kaptivnych
finanénych institucii.
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Graf 121
Dlhové cenné papiere - emisie v ¢istom vyjadreni 4. Q 2025 (mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Najvacsi podiel na zostatkoch emisii si z pohladu sektorovej klasifikacie nadalej udrziava verejna
sprava (75,3 %). Podiel pefiaznych finanénych institacii bol 15,7 %, ostatnych finanénych insti-
tucii 5,4 % a podiel nefinanénych spoloénosti bol 3,6 %. Najviac emisii bolo s fixnym kupénom
(95,2 %). Emisie s variabilnym kuponom predstavovali iba 4 % z objemu a s nulovym kupénom
iba necelé jedno percento objemu dlhovych cennych papierov. Az 98,8 % emisii bolo z pohladu
objemu denominovanych v eurach aiba 1,2 % v cudzich menach.

Graf 122

Dlhové cenné papiere - sektorové ¢lenenie

Nepefiazné Nefinanéné spolo&nosti
finanéné institdcie

Penazné
finanéné institucie

Verejna sprava

B Verejnd sprava - 75,33 %

B Penazné finanéné institucie - 15,69 %

B Nepenazné finan¢né institucie - 5,43 %
Nefinanéné spolo¢nosti - 3,55 %

Zdroj: NBS
Poznamka: Jednotlivé ¢lenenia st podla zostatkov emisii k 31. 12. 2025.
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Graf 123
Dlhové cenné papiere - élenenie podla typu kupénu
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Zdroj: NBS

Poznamka: Jednotlivé &lenenia su podla zostatkov emisii k 31. 12. 2025.

Graf 124
Dlhové cenné papiere - ¢lenenie podla meny
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M Euro-98,82%
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Zdroj: NBS
Poznamka: Jednotlivé ¢lenenia su podla zostatkov emisii k 31. 12. 2025.

V nasledujucich grafoch st zobrazené zostatky jednotlivych emisii za vladny sektor, bankovy sek-
tor a sektor kaptivnych finanénych institdcii v zavislosti od zostatkov ich emisii a datumu splat-
nosti.

Najvacsia hustota zostatkov emisii dlhovych cennych papierov za kaptivne finan¢né instittcie na
domacom trhu je do hranice 25 miliénov eur so splatnostou do polovice roku 2030. S podobny-
mi parametrami boli vydavané dlhopisy aj v priebehu Stvrtého $tvrtroka 2025. Najvyssi zostatok
emisie predstavuje priblizne 160 miliénov eur a najdlhsia zostatkova lehota splatnosti je necelych
9 rokov.
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Graf 125
Dlhové cenné papiere - Zostatky emisii vydanych dlhovych cennych papierov za sektor
kaptivnych finanénych institucii (5.127) na domacom trhu (zostatky emisii, mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Najvaésia koncentracia zostatkov emisii bankovych dlhovych cennych papierov sa nachadza pod
hranicou 50 miliénov eur, so splatnostou do decembra 2030. Najvyssie zostatky emisii st vo vys-
ke 600 miliénov eur, ktoré boli navysené z pol miliardovej hodnoty prave vo Stvrtom $tvrtroku
2025. Najdlhsia lehota splatnosti siaha do roku 2037.

Graf 126
Dlhové cenné papiere - Zostatky emisii vydanych dlhovych cennych papierov za sektor S.122
(zostatky emisii, mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Poznamka: Graf z dévodu skreslenia vysledkov nezahffia perpetualne (veéné) dlhopisy, ktorych lehota splatnosti nie je
definovana.

Pocet emisii dlhovych cennych papierov vydanych vladou je nizsi ako v pripade dvoch predcha-
dzajucich sektorov, radovo vsak ide o vyssie zostatky. Emisie s najvyssim zostatkom predstavuju
sumu 5 mld. € a posledna z aktualnych emisii bude splatna az v roku 2068. Vo $tvrtom Stvrtroku
2025 bola vydana jedna emisia vladnych dlhopisov.
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Graf 127

Dlhové cenné papiere - Zostatky emisii vydanych dlhovych cennych papierov za sektor S.1311
(zostatky emisii, mil. EUR)
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Profil splatnosti znazornuje stav, ako by sa vyvijalo splacanie vladneho dlhu za predpokladu, ze by

uz neprislo k novym emisiam vladnych dlhopisov a vSetky existujice emisie by sa splatili v termi-
ne splatnosti.

Graf 128
Dlhové cenné papiere - profil splatnosti vladnych dlhopisov (mil. EUR)
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V nasledujicom grafe st znazornené len zostatky emisii vladnych dlhopisov s kupénom, v zavis-
losti od ich trhovej ceny a kupénového vynosu, ku koncu Stvrtého Stvrtroka 2025. Priemerna tr-
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hova cena* tychto vladnych dlhopisov bola v percentualnom vyjadreni 95,1 % a kupdénovy vynos
2,5 %.

Graf 129
Dlhové cenné papiere - zostatky emisii vladnych dlhopisov (len s kupénom)
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Zdroj: NBS, emisné podmienky, CSDB

Poznamka: V uvedenom grafe je velkost kruhu priamoumerne zavisla od velkosti zostatku jednotlivych emisii, pricom
umiestnenie jeho stredu je prienikom trhovej ceny (zdroj: Centralizovana databaza cennych papierov ECB) a kupénového
vynosu (zdroj: emisné podmienky).

5.2 Porovnanie dlhovych cennych papierov:
Slovensko vs. eurozdéna

Najviditelnej$im rozdielom v rozlozeni emisii dlhovych cennych papierov podla sektorovej klasifi-
kacie nadalej zostava zastUpenie verejnej spravy. Kym v pripade Slovenska tvori objem vydanych
statnych dlhopisov takmer 72 % podiel na celkovych dlhovych cennych papieroch, v pripade celej
eurozony je zastUpenie verejnej spravy zhruba 52 %. Vyraznejsi rozdiel dosahuje aj odvetvie ostat-
nych finan¢nych institucii, ktoré mali v roku 2025 na slovenskom trhu podiel 5 %, zatial ¢o v euro-
zdne to bolo 17 %. Druhym najvyznamnejs$im sektorom z hladiska vydanych dlhopisov zostavaju
na Slovensku ako aj v eurozéne penazné finanéné institucie. Na Slovensku mal bankovy sektor
takmer 20 % zastUpenie, v eurozéne to bolo zhruba 23 %. Nefinanéné instittcie mali na Slovensku
a v eurozdne podiel 3,4 %, resp. 7,8 % a podiel domacnosti a neziskovych institdcii sltziacich do-
macnostiam bol v oboch pripadoch zanedbatelny.

4 Vazeny aritmeticky priemer, pricom ako vaha boli pouzité zostatky emisii.
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Graf 130
Dlhové cenné papiere - Slovensko: zostatky emisii podla sektorovej klasifikacie
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Verejna sprava sliZziace domacnostiam - 0,00 %

Zdroj: NBS

Graf 131
Dlhové cenné papiere - eurozéna: zostatky emisii podla sektorovej klasifikacie
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Verejna sprava

Zdroj: NBS, ECB.

Zostatky emisii na Slovensku v roku 2025 medziroéne rastli vo véetkych Stvrtrokoch v priemere
0 8,9 %. V porovnani s rokom 2024 ide o spomalenie o takmer 4 percentualne body. Zostatky
emisii rastli aj v eurozéne, v porovnani so Slovenskom vsak islo o pomalsie tempo (4,0 %).
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Graf 132
Dlhové cenné papiere - medziroéné zmeny zostatkov (%)
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Podiel Slovenska na zostatkoch emisii v eurozéone za vydané dlhové cenné papiere je relativne
zanedbatelny. Poc¢as roku 2025 nenastala Ziadna vyznamna zmena a podiel mal k 31. 12. 2025
hodnotu 0,4 %.

Graf 133
Dlhové cenné papiere - zostatky emisii a podiel Slovenska na eurozéne (mil. EUR, %)
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Zdroj: NBS, ECB

5.3 Kotované akcie

Na konci decembra 2025 narastli zostatky emisii kotovanych akcii oproti predchadzajucemu $tvrt-
roku o 85,2 mil. €. Prispeli k tomu emisie bank (narast o 103 mil. €). Naopak, zostatky emisii nefi-
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nanénych spoloénosti klesli o 17,8 mil. €. Celkova trhova kapitalizacia tak ku koncu Stvrtého Stvrt-
roka 2025 dosiahla Groven priblizne 2 411 mil. €.

Tabul'ka 15
Koétované akcie (v tis. EUR)
Zostatky emisii
Mesiac Spolu Uverové instittcie (S.122) Nefinanéné institucie (S.11)

2024 /12 2224975 1492 827 732148
2025/03 2339734 1614 051 725683
2025/ 06 2350 634 1614 051 736 583
2025/ 09 2325748 1601929 723 820
2025/12 2410 950 1704 969 705 981

Zdroj: NBS

Graf 134

Koétované akcie - zostatky emisii za jednotlivé sektory (mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Zostatky emisii kotovanych akcii tak medzikvartalne vzrastli o 3,7 %. Prispel k tomu vylu¢ne ban-
kovy sektor, kde doslo k zvySeniu zostatkov emisii 0 6,4 %. Sektor nefinanénych institucii klesol
02,5%.
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Graf 135
Koétované akcie - zostatky emisii a ich mesaéna zmena (mil. EUR, %)
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Zdroj: NBS
Graf 136

Kétované akcie - zostatky emisii 4. Q 2025 (mil. EUR)
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Podla sektorovej klasifikacie maju najvaési podiel na trhovej kapitalizacii banky, s podielom 70,7 %.
Nasleduju nefinan¢né spolo¢nosti s podielom 29,3 %.
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Graf 137
Kétované akcie - sektorové élenenie
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Zdroj: NBS
Poznamka: Uvedené ¢Elenenie je podla zostatkov k 31. 12. 2025.

5.4 Porovnanie kétovanych akcii: Slovensko vs.
eurozona

Strukttra zostatkov emisii kétovanych akcii podla sektorovej klasifikacie je odli$na za Slovensko
a za eurozdnu. V porovnani s predchadzajucim rokom vsak charakter odliSnosti zostal nezmene-
ny. Najvyssi podiel za Slovensko ma sektor pefniaznych finanénych institucii (banky) s hodnotou
70,7 %. Vyznamné zastupenie ma sektor nefinanénych institdcii s podielom 29,3 %. Za eurozénu
ako celok s najvyznamnejsim sektorom nefinan¢né spolo¢nosti, s podielom az 73,0 %. Druhym

emitovanych kétovanych akciach v eurozéne maju banky s hodnotou 11,2 %.

Graf 138
Kétované akcie - Slovensko: zostatky emisii podla sektorovej klasifikacie
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Zdroj: NBS
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Graf 139
Kétované akcie - eurozéna: zostatky emisii podla sektorovej klasifikacie
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Pocas roka 2025 zostatky kotovanych akcii na Slovensku a v eurozéne rastli. Zatial ¢o tempo rastu
na Slovensku viac-menej spomalovalo, v eurozéne bol trend opacny. Za cely rok zostatky kotova-
nych akcii na Slovensku narastli 0 8,4 % a v eurozéne o 15,3 %.

Graf 140
Kétované akcie - medziroéné zmeny zostatkov (%)
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Podiel Slovenska na zostatkoch emisii v eurozéne za vydané kétované akcie je zanedbatelny. Po-
¢as roka 2025 sa tento podiel oproti hodnote z predchadzajiceho roka nezmenil a k 31. 12. 2025
mal hodnotu priblizne 0,02 %.

4. STVRTROK 2025
KAPITOLA 5 98



% NARODNA BANKA SLOVENSKA Statisticky bulletin

Graf 141

Trhova kapitalizacia - zostatky emisii a podiel Slovenska na eurozéne (mil. EUR, %)
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6 Vybrané makroekonomicke
ukazovatele

6.1 Dlhodoba irokova miera

Od 1. jula 2013 sa zmenil pristup z ,kosa dlhopisov” na ,benchmarkovy”, pricom bol vybrany
vladny dlhopis s oznacenim SK4120009044. Od 1. maja 2014 bol ako ,benchmark” vybrany vlad-
ny dlhopis s oznacenim SK4120008871, od 1. juna 2015 dlhopis SK4120007543, od 1. juna 2016
dlhopis s ISIN kédom SK4120010430, od 1. juna 2018 vladny dlhopis SK4120009762, od 1. novem-
bra 2019 dlhopis SK4120015173, od 1. januara 2021 dlhopis SK4000017059, od 1. oktébra 2021
dlhopis SK4000017166, od 1. decembra 2022 dlhopis SK4000021986, od 1. augusta 2023 vladny
dlhopis SK4000023230, od 1. aprila 2024 vladny dlhopis SK4000024865 a aktualne od 1. aprila
2025 vladny dlhopis SK4000022539. V porovnani s predchadzajdcim kvartdlom sa na konci Stvrté-
ho $tvrtroka 2025 urokova sadzba nezmenila a zostala na Urovni 3,46 %.

Graf 142
Benchmark - vynos do splatnosti (%)
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5 vid. Metodické poznamky v ¢asti 7.6. Dlhodoba urokova miera
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6.2 Zakladné urokové sadzby

Zakladna urokova sadzba ECB (hlavné refinanéné operacie) sa v priebehu stvrtého Stvrtroka ne-
zmenila a zostala na dUrovni 2,15 %°. Rovnako sa nezmenila ani Urokova sadzba na jednodiové
refinanéné operacie, ktora mala na konci decembra 2025 hodnotu 2,40 %. Urokova sadzba na jed-
nodiové sterilizacné operacie tiez nezaznamenala zmenu, konkrétne je nadalej na trovni 2,00 %.
Vynos za 2-ro¢ny vladny dlhopis mal hodnotu 2,15 % (pokles oproti predchadzajicemu Stvrtroku
0 0,04 p. b.) a vynos z 5-ro¢ného vladneho dlhopisu hodnotu 2,64 % (narast oproti predchadza-
jucemu Stvrtroku o 0,01 p. b.). Priemerny mesaény vynos z 10-ro¢ného vladneho dlhopisu mierne

klesol oproti hodnote zo septembra 2025 o 0,01 percentualneho bodu a v decembri 2025 mal tak
hodnotu 3,47 %.

Graf 143
Zakladné urokové sadzby (% p. a.)
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6

Aktualna zakladna urokova sadzba ECB je platna od 11. juna 2025.

4. STVRTROK 2025
KAPITOLA 6 101



7 Metodické poznamky

7.1 Bilan¢na Statistika peniaznych finan¢nych
inStitacii

Pefainé finanéné institucie (PFl) su finan¢né institucie, tvoriace sektor emisie/tvorby penazi
v eurozone. Patria k nim rezidentské centralne banky, Uverové institucie a vSetky ostatné rezi-
dentské finanéné institucie, ktorych predmetom ¢&innosti je prijimanie vkladov alebo inych navrat-
nych prostriedkov od subjektov inych ako PFl a poskytovanie Uverov a investovanie do cennych
papierov vo svojom mene a na svoj Uéet (prinajmensom z ekonomického hladiska). Naposledy
menovana skupina pozostava najma z fondov pefazného trhu, t. j. fondov, ktoré investuju do krat-
kodobych a nizko-rizikovych nastrojov, zvy¢ajne so splatnostou jeden rok alebo do jedného roka.

Uverové intitucie v SR su banky a pobocky zahrani¢nych bank v SR, bez Narodnej banky Sloven-
ska.

Princip rezidencie: Krajina rezidencie protistrany je ur¢ena centrom ekonomického zaujmu. To
znameng, ze ekonomicka jednotka bude povazovana za rezidenta na Gzemi, kde ekonomicky p6-
sobi rok alebo viac ako jeden rok, alebo ked' je registrovana alebo ma zamer pdsobit trvalo na
tomto Uzemi.

Ostatné aktiva su zostatkovou stivahovou polozkou na strane aktiv. Okrem fixnych aktiv a finan¢-
nych derivatov s kladnou realnou hodnotou obsahuju napriklad prijmy buducich obdobi vratane
¢asového rozlisenia vynosovych Urokov, pohladavky z nevyplatenych podielov na zisku, naklady
buducich obdobi, vopred zaplatené poistné, neuhradené naroky z poistnych udalosti, pohladavky,
ktoré nie su spojené s hlavnou ¢innostou Uverovej institucie, iné pokladni¢né hodnoty a hodno-
ty na ceste, prechodné polozky, evidenéné polozky, pohladavky z inkasa, poskytnuté preddavky
a iné polozky aktiv inde nezahrnuté.

Ostatné pasiva su zostatkovou sivahovou polozkou na strane pasiv. Obsahuju napriklad finanéné
derivaty so zapornou realnou hodnotou, vydavky buducich obdobi vratane ¢asového rozlisenia
nezaplatenych nakladovych urokov z prijatych vkladov, Gverov a cennych papierov, zavazky z po-
dielov na zisku, vynosy budtcich obdobi, zavazky tverovych institdcii, ktoré nie si spojené s ich
hlavnou &innostou, rezervy, ktoré st zavazkami tretim osobam, prechodné polozky, evidenéné
polozky, prostriedky ¢akajlice na vyrovnanie, dotacie, ¢isty majetok domacnosti v rezervach pen-
zijnych fondov, zavazky z inkasa, prijaté preddavky a iné polozky pasiv inde nezahrnuté.

Nefinanéné spoloénosti S.11 - vietky podnikatelské subjekty, ktoré su zapisané v obchodnom
registri, t. j. tuzemské pravnické osoby, zahrani¢né osoby a tuzemské fyzické osoby zapisané v ob-
chodnom registri vyvijajuce aktivitu za i¢elom dosiahnutia zisku vo vSetkych oblastiach ¢innosti
okrem penaznictva a poistovnictva. Do nefinanéného sektora patria aj prispevkové organizacie,
verejnopravne institucie a neziskové institlcie, u ktorych st naklady z 50 a viac percent kryté
trzbami.

Sektor domacnosti obsahuje:

a/ Domacnosti S.14 - domacnosti pozostavaju z domacnosti (Zivnosti) a obyvatelstva (Ucty ob-
¢anov). Domacnosti (Zivnosti) - sukromni podnikatelia nezapisani v obchodnom registri pod-
nikajuci na zaklade Zivnostenského zékona a fyzické osoby podnikajice na zaklade iného ako
Zivnostenského zakona bez rozliSenia vykonavanej ¢innosti nezapisané v obchodnom registri,
stukromne hospodariaci rol'nici nezapisani v obchodnom registri. Obyvatelstvo (U¢ty ob¢anov)
- domacnosti vo funkcii finalnych spotrebitelov.
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b/ Neziskové institucie sluZziace domacnostiam S.15 - obdianske zaujmové zdruzenia (spolky,
spolocnosti, zvédzy, hnutia, odborové zvazy a i.) a ich organizacné zlozky, politické strany a po-
litické hnutia a ich organiza¢né zlozky, cirkevné a nabozenské spolo¢nosti a institucie zabez-
pelujuce riadny vykon uréitych povolani (stavovské organizacie). Dalej sem patria nadacie,
spolocenstva vlastnikov bytov, pozemkové, lesné a pasienkové spoloéenstva, niektoré verej-
noprospesné spolo¢nosti, humanitné spoloénosti, socialne, kultirne, rekrea¢né a Sportové
zdruzenia a kluby, charitativne zdruzenia, cirkevné a sikromné skoly, sikromné predskolské
zariadenia, nestatne Ucelové fondy (napr. Protidrogovy fond), zaujmové zdruzenia pravnickych
oso6b.

Zlyhanymi Gvermi sa rozumeju Uvery, ktorych podmienky zlyhania upravuje §73 opatrenia NBS
¢.4/2007 z 13. marca 2007 (v zneni neskorsich predpisov) o vlastnych zdrojoch financovania bank
a poziadavkach na vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych zdrojoch financovania obchod-
nikov s cennymi papiermi a poziadavkach na vlastné zdroje financovania obchodnikov s cennymi
papiermi.

Za vznik zlyhania v suvislosti s konkrétnym dlznikom sa povazuje, ak

a) banka usudi, Ze dlznik si pravdepodobne nesplni k nej alebo k jej dcérskej pripadne materske;j
spolocnosti svoj zavazok bez toho, aby prislo napriklad k realizacii zabezpecenia,

alebo

b) dlznik je v omeskani s plnenim, svojim rozsahom vyznamného zavazku, k banke alebo k jej
dcérskej pripadne materskej spoloénosti viac ako 90 dni.

72 Urokova Statistika pefiaZnych finan¢nych
inStitacii

Harmonizovana Statistika Urokovych sadzieb je zostavovana z Udajov Uverovych institucii o prija-
tych vkladoch a poskytnutych tveroch nefinanénym spolo¢nostiam a domacnostiam, ktoré nie
su len tuzemcami v SR, ale su rezidentmi celej eurozdny. Pod domacnostami rozumieme obyva-
tel'stvo spolu s domacnostami - Zivnostami a neziskovymi institiciami sliziacimi domacnostiam.
Pojmom ,nové Uvery"” alebo ,nové vklady” oznadujeme vetky novoprijaté vklady resp. novopo-
skytnuté Uvery pocas prislusného referenéného mesiaca.

Pod pojmom ,stavy” Uverov alebo vkladov sa rozumeju bilan¢né zostatky na konci prislusného
referenéného obdobia. Urokové sadzby, ktoré uplatiujd Gverové inétiticie na Gvery alebo vklady
su prepoditané ako vazeny aritmeticky priemer dohodnutych sadzieb na ro¢nom zaklade.

Pri Uveroch poskytnutym domacnostiam na byvanie a spotrebitelskych Gveroch sa vykazuje aj
rocna percentualna mieru nakladoyv, ktora vyjadruje celkové naklady spotrebitela spojené s Uve-
rom. Celkové naklady sa tak skladaju z prvku Grokovej sadzby a prvku ostatnych nakladov suvisia-
cich s Gverom. Zber ro¢nej percentudlnej miery nakladov na Statistické Géely umozniuje sledovat
vyvoj Uverovych poplatkov v ¢ase.

Zarucené Uvery s novou kategériou pozadovanou v rdmci zostavovania Urokovej Statistiky eu-
rozény od roku 2010. Predstavuju Gvery zarucené kolaterdlom alebo osobnou zarukou, hodnota
ktorych je vy3sia alebo rovna celkovej vyéke nového tveru. Ciastoéne zabezpeleny Uver sa pova-
Zuje za nezaruceny.

Kategoria Uverov poskytovanych nefinanénym spoloénostiam ,Uvery do 1 mil. €" je zastupnou ka-
tegériou pre malé a stredné podniky. Ukazovatel ,Gvery nad 1 mil. € je zastupnou kategériou pre
vel'ké podniky. Urokové miery odrazaji ekonomicku silu subjektov pri vyjednavani podmienok, za
ktorych je im poskytnuty Gver. Z vyvoja Urokovych mier je zrejmé poskytovanie Gverov v objeme
do 1 mil. € s vy$simi sadzbami ako je to pri Uveroch nad 1 mil. €
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Urokova statistika stavov zahffia stav véetkych Gverov v bankach, ktoré boli poskytnuté a eéte
nie su splatené klientmi, ako aj stav vsetkych vkladov vloZenych a este nevybranych klientmi vo
vsetkych obdobiach do datumu zostavovania vykazov (referenéné obdobie). Dohodnuté prie-
merné Urokové miery su prepocitané naro¢ny zaklad (p.a.). Spésob vypocltu je stanoveny v zavis-
losti od periodicity kapitalizacie. Triediacim kritériom stavov je splatnost Gverov a terminovanost
vkladov.

Urokova $tatistika novych obchodov zahffia vietky nové tverové a vkladové zmluvy uzavreté
medzi bankou a klientmi v priebehu sledovaného obdobia (mesiac). Ide o vsetky obchodné zmlu-
vy, ktoré prvykrat uréujd drokovu sadzbu dohodnutého obchodu, ako aj vsetky nové prerokovania
existujucich zmlay, ktoré su uskutoénené za aktivnej Gcasti klienta, pri ktorych dochadza k zmene
podmienok v obchodnej zmluve s vplyvom na trokovi mieru (to znamena novym obchodom nie
je napriklad automaticka prolongécia zmluvy, zmena pohyblivych Grokovych sadzieb atd'). Uroko-
va Statistika novych obchodov zachytava skuto¢né urokové sadzby v individualne dohodnutych
zmluvach v ¢ase uzavretia zmluvy pocas celého referenéného mesiaca. Spésob vypoétu dohod-
nutych priemernych Grokovych mier, prepoditanych na ro¢ny zaklad, je stanoveny v zavislosti od
periodicity kapitalizacie.

Dohodnutou priemernou roénou trokovou mierou sa rozumie individualne dohodnuta sadzba
medzi bankou a klientom za Uver, konvertovana na ro¢ny zéklad a uréena v percentach za rok. Do-
hodnuta priemerna ro¢na miera méze zahfnat len véetky urokové platby z Gverov.

Dohodnuta sadzba sa prepodita na priemernt ro¢nu Urokovu mieru podla vzorca:

r n
x=[1+ ”gJ -1,
n

kde

X je dohodnuta priemerna ro¢na urokova miera,

r,, jerocna drokova sadzba, ktora je dohodnuta medzi bankou a klientom za Gver, pricom datumy
kapitalizacie urokov z Gveru su v pravidelnych intervaloch pocas roka,

n je polet obdobi kapitalizacie Urokov za Uver za rok, teda 1 pre roéné platby, 2 pre polroéné
platby, 4 pre stvrtro¢né platby a 12 pre mesaéné platby.

Zaciatoénou fixaciou sadzby sa rozumie vopred uréené ¢asové obdobie na zaciatku zmluvy, pocas
ktorého sa nemdze zmenit hodnota Urokovej sadzby. V Statistike Urokovych mier za nové Uverové
obchody sa vykazuje len Urokova sadzba, ktord je dohodnuta pre zaciato¢né obdobie fixacie na
zatiatku zmluvy. Uvery bez fixacie trokovej sadzby sa zaraduju do kategérie ,pohybliva sadzba
a zaciato¢na fixacia sadzby do jedného roka”.

7.3 Statistika investi¢nych fondov

Podla pravnej formy delime tuzemské fondy na:

a) podielové fondy,

b) investi¢né fondy s premenlivym zakladnym imanim vytvorené vo forme akciovej spoloénosti
s premenlivym zakladnym imanim so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky,

c) inétuzemské subjekty s pravnou subjektivitou vytvorené vo forme obchodnej spolo¢nosti ale-
bo druzstva so sidlom na tzemi Slovenskej republiky, ktoré zhromazduju penazné prostriedky
od viacerych investorov s cielom investovat ich v sulade s vymedzenou investi¢nou politikou
v prospech tychto investorov (tieto subjekty sa ¢asto oznacuju ako subjekty kolektivheho in-
vestovania podla § 4 ods. 2 pism. b) zakona o kolektivhom investovani).

4. STVRTROK 2025
KAPITOLA 7

104



% NARODNA BANKA SLOVENSKA Statisticky bulletin

Investi¢né fondy mozno rozdelit do kategérii podla toho, do akych nastrojov v prevaznej miere
investuju. Podla investi¢ného zamerania ¢lenime investi¢né fondy na fondy pefiazného trhu, ak-
ciové fondy, dlhopisové fondy, zmiesané fondy, realitné fondy, hedZové fondy a ostatné fondy.
Sinvesti¢nou stratégiou fondu je potom priamo spata vyska vynosu, ale aj miera rizika. Veobecne
platnym pravidlom je, Ze ¢im vyssi je potencidlny vynos, tym vyssie je riziko danej investicie. Limi-
ty pre investovanie finanénych prostriedkov ziskanych z predaja podielovych listov st zadefinova-
né zakonom o kolektivhom investovani.

Z hladiska sektorovej klasifikacie ekonomickych subjektov ESA2010 zahfhame fondy pefazného
trhu do sektora S.123, ostatné investi¢ne fondy do sektora S.124.

Statistika aktiv a pasiv investi¢nych fondov je upravena Nariadenim a Eurépskej centralnej banky’.

Fondy pefiazného trhu (FPT) su tie podniky kolektivneho investovania, ktoré splfiaju véetky na-

sledovné kritéria:

a) ich investi¢nym cielom je udrzat istinu fondu a zabezpedit vynos porovnatelny s Urokovymi
sadzbami nastrojov penazného trhu;

b) investuju do nastrojov pefazného trhu, ktoré spifiaju kritéria pre nastroje pefazného trhu sta-
novené v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivheho
investovania do prevoditelnych cennych papieroy, alebo do vkladov v tverovych instituciach,
alebo pripadne zabezpedia, Ze likvidita a ocenenie portfélia, do ktorého investuju, sa hodnoti
na rovnocennom zaklade;

c) zabezpedia, Ze nastroje penainého trhu, do ktorych investuji, maju vysoku kvalitu uréenu
spravcovskou spoloénostou. Kvalita nastroja pefiazného trhu sa posudzuje okrem iného na
zaklade tychto faktorov:

+ kreditnej kvality nastroja pefiazného trhu,

+ charakteru triedy aktiv, ktord nastroj pefazného trhu reprezentuje,

+ v pripade strukttrovanych finanénych nastrojov na zaklade prevadzkového rizika a rizika
zmluvnej strany, ktoré je vlastné Struktdrovanym finanénym transakciam,

+  profilu likvidity;

d) zabezpedia, Ze vazena priemerna splatnost ich portfélia je maximalne Sest mesiacov a vazena
priemerna Zivotnost ich portfélia je maximalne dvanast mesiacov;

e) uskutocnuju denny vypocet Cistej hodnoty aktiv a vypocet ceny svojich akcii/podielovych lis-
tov a umoznuju denné upisovanie a vyplacanie akcii/podielovych listov;

f) obmedzuju svoje investovanie do tych cennych papierov, ktorych zostatkova splatnost do
dfna pravneho splatenia je maximalne dva roky, za predpokladu, Ze zostatkové obdobie do
dna dalSej zmeny Urokovej sadzby je maximalne 397 dni, pricom u cennych papierov s po-
hyblivou Urokovou sadzbou by sa sadzba mala zmenit na Grokovu sadzbu penazného trhu
alebo naindex;

g) obmedzuju investovanie do inych podnikov kolektivneho investovania na tie, ktoré st v stlade
s vymedzenim pojmu FPT;

h) nevystavuju sa priamo alebo nepriamo riziku majetkovych Géasti alebo komodit vratane po-
uZitia derivatoy, ktoré sa vyuzivaju iba v sulade s investi¢nou stratégiou fondu na pefiaznom
trhu. Derivaty, s ktorymi je spaté devizové riziko, sa mozu pouzivat iba na ucely zabezpecenia.
Investovanie do cennych papierov denominovanych v inych ako referenénych menach je povo-
lené za predpokladu, Ze menové riziko je plne zabezpecené;

i) maju bud'stalu, alebo pohyblivu ¢istd hodnotu aktiv.

Na ucely vymedzenia pojmu fondy petiazného trhu:
spodniky kolektivheho investovania” si podniky, ktorych jedinym cielom je kolektivne investo-
vanie kapitalu ziskaného od verejnosti a ktorych podielové listy s na Ziadost drzitelov priamo

7 NARIADENIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY (EU) 2024/1988 z 27. jina 2024 o &tatistike investi¢nych fondov
(ECB/2024/17)
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alebo nepriamo spatne odkupené alebo vyplatené z majetku podniku. Takéto podniky sa mozu
zakladat podla prava, bud podla zmluvného prava (ako spolo¢né fondy spravované spravcovskymi
spolo¢nostami), alebo podla prava tykajuceho sa spravy spolo¢ného majetku (,trust law") [ako
podielové fondy (,unit trusts")], alebo podla obchodného prava (ako investi¢né spoloénosti),

Jblizka zamenitelnost za vklady z hladiska likvidity” znamena schopnost podielovych listov
podnikov kolektivheho investovania byt za normalnych trhovych podmienok spatne odkipené,
splatené alebo prevedené na Ziadost drzitela, pri¢om likvidita podielovych listov je porovnatelna
s likviditou vkladov,

Jhastroje penazného trhu” su nastroje s vysokou kreditnou kvalitou, ak im kazda uznavana ratin-
gova agentura, ktora hodnotila tieto nastroje, udelila jeden z dvoch najvyssich moznych kratko-
dobych uverovych ratingov, alebo v pripade, ak sa nastroje nehodnotia, maju kvalitu rovnocennu
kvalite stanovenej v ramci interného ratingového procesu spravcovskej spolo¢nosti. Ak uznavana
ratingova agentura rozdeluje svoj najvyssi kratkodoby rating do dvoch kategérii, tieto dva ratingy
sa povazuju za jednu kategoriu a tym za najvyssi mozny rating.

Pri vypocte vazenej priemernej Zivotnosti a vazenej priemernej splatnosti sa zohladruje vplyv fi-
nanénych derivatov, vkladov a metéd efektivneho riadenia portfolia.

»«VaZenou priemernou splatnostou” sa rozumie vazeny priemer doby splatnosti vSetkych podkla-
dovych cennych papierov vo fonde, ktory odraza jednotlivé podiely v kazdom nastroji, za predpo-
kladu, Ze lehota splatnosti nastroja s pohyblivou Urokovou sadzbou je ¢as zostavajuci do dalsej
zmeny uUrokovej sadzby na urokovu sadzbu periazného trhu a nie zostavajuci ¢as, pocas ktorého
musi byt splatena menovita hodnota cenného papiera. V praxi sa vazena priemerna splatnost po-
uziva na meranie citlivosti FPT na meniace sa Urokové sadzby na pefiaznom trhu.

«VaZenou priemernou Zivotnostou” sa rozumie vazeny priemer zostavajucej doby splatnosti
kazdého cenného papiera drzaného vo fonde, to znamena lehota, pred uplynutim ktorej je istina
splatena v plnej vyske bez ohladu na urok a diskont. Na rozdiel od vypoctu vazenej priemernej
splatnosti neumoznuje vypocet vazenej priemernej Zivotnosti cennych papierov s pohyblivou Uro-
kovou sadzbou a strukturovanych finanénych nastrojov pouzivat obdobie zostavajice do dalse;j
zmeny urokovej sadzby a namiesto toho pouziva len stanovent koneénu splatnost cenného pa-
piera. VaZzena priemerna zivotnost sa pouZiva na meranie Uverového rizika, pretoze ¢im dlhsie je
obdobie do splatenia istiny, tym vacsie je Uverové riziko. Vazena priemerna zivotnost sa tiez pou-
Ziva na obmedzenie rizika likvidity.

74 Statistika ostatnych finanénych
sprostredkovatelov

Europsky systém narodnych uétov (ESA2010) definuje ,ostatnych finanénych sprostredkovatelov,
okrem poistovacich korporacii a penzijnych fondov” (,dalej len OFS") - sektor S.125 ako finan¢né
korporacie a kvazi-korporacie, ktoré sa zaoberaju hlavne finanénym sprostredkovanim na zaklade
prijimania zavazkov v inych formach ako je hotovost, vklady a/alebo blizke nahrady vkladov od in-
Stitucionalnych jednotiek, inych ako penazné finanéné institucie, alebo poistné technické rezervy.

Sektor S.125 zahrnuje tieto druhy spolo¢nosti:

1. Finanéné spoloénosti poskytujice pézicky nebankovym spésobom - zaoberaju sa poskyto-
zaoberajuce sa finanénym lizingom, faktoringové spolo¢nosti, spolo¢nosti poskytujuce spot-
rebitelské uvery a splatkové financovanie a ini pozi¢iavatelia penazi.

2. Obchodnici s cennymi papiermi a derivatmi - jednotlivci alebo firmy, ktoré sa Specializuju na
transakcie na trhu cennych papierov, kde 1) asistuju firmam pri vydavani novych CP, ru¢enim
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za ne a ich umiestriovani na trh; 2) obchoduju s existujucimi alebo novymi CP na ich vlastny
ucet.

3. Finanéné ,Vehicle” spoloénosti - su tzv. rizikové spolo¢nosti vytvorené aby drzali sekuritizova-
né aktiva alebo pasiva, ktoré boli odstranené z bilancie spoloénosti v rdmci restrukturalizacie
danych jednotiek.

Ostatni finanéni sprostredkovatelia sa zaoberaju najméa dlhodobym financovanim, ¢o sektor S.125
odlisuje od sektorov pefaznych finanénych institacii (5.122 a S.123).

Udaje o OFS je déle7ité zbierat na monitorovanie ich tlohy vo finanénom sprostredkovani mimo
sektora pefaznych a finanénych institacii (PFI - banky, poboéky zahrani¢nych bank a fondy pefiaz-
ného trhu). Cinnosti, ktoré OFS vykonavajt, su podobné &innostiam vykonavanym PFl a doplfiaju
ich. KedZe pre $tatistické ucely Europskej centralnej banky sa bilanéné udaje o OFS, ktoré st v tpl-
nom alebo ¢iastoénom vlastnictve pefiaznych finanénych Gstavov nezahffiaju do stivah pefiaznych
finanénych Ustavoyv, Statistické Udaje tykajuce sa OFS je treba zbierat z dévodu Uplnejsieho Statis-
tického obrazu.

Odbor statistiky Narodnej banky Slovenska sleduje dané subjekty od roku 2007, ked'im vznikla po-
vinnost vykazovat udaje do NBS, podla Opatrenia NBS®. Za ii¢elom minimalizacie nakladov spojenych
s vykazovanim Udajov do NBS pre vykazujuce jednotky, aplikujeme pri tychto subjektoch tzv. strati-
fikované (vrstvené) vyberové zistovanie, pri ktorom sa Gidaje zbieraju iba od subjektov, ktoré v ramci
svojej skupiny tvoria reprezentativnu vzorku, Cize reprezentuju asi 95 % celkovych aktiv danych sub-
jektov. Aktualne, v roku 2025, zbierame $tvrtro¢né bilanéné stavové Udaje od 14 spolo¢nosti, ktoré
v ramci svojho podnikania vykonavaju finanény lizing ako svoju rozhodujucu alebo podstatnu €innost,
od 7 spolo¢nosti splatkového financovania a od 10 spolo¢nosti zaradenych medzi faktoringové a iné.
Udaje st nasledne dopotitané tak, aby predstavovali 100 % hodnoty za dany typ subjektov.

75 Statistika cennych papierov

75.1 Statistika vydanych cennych papierov

Statistika vydanych cennych papierov je upravena Usmernenim Eurépskej centralnej banky?. Po-
skytuje informaciu o vSetkych emitovanych dlhovych cennych papieroch a kotovanych akciach
tuzemskymi subjektmi v akejkol'vek mene a krajine.

Jednotlivé emisie su klasifikované podla sektora emitenta, ktory cenné papiere vydal. Dalsie ¢le-
nenie, ktoré sa vyzaduje, je na zaklade meny (v eurach a ostatnych menach), typu cenného papie-
ra (dlhové a kétované akcie) a podla pévodnej splatnosti emisie (kratkodobé do 1 roka a dlhodobé
nad 1 rok). DIhové cenné papiere sa dalej ¢lenia aj na zaklade typu kuponového vynosu (pevny,
pohyblivy alebo nulovy kupon).

V statistike vydanych dlhovych cennych papierov sa sleduju zostatky emisii (stavy) a toky, ktoré
sa ¢lenia na emisie v hrubom vyjadreni a splatené emisie. Rozdiel medzi nimi predstavuju emisie
v ¢istom vyjadreni.

a) Emisie v hrubom vyjadreni

Emisie v hrubom vyjadreni pocas vykazovacieho obdobia musia zahffat véetky emisie dlhovych
cennych papierov a kotovanych akcii, ak emitent predava novovytvorené cenné papiere za hoto-

8  Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢&. 6/2006, ¢. 14/2007, ¢. 22/2008 a &. 19/2014 o predkladani vykazov
faktoringovou spolo¢nostou, spolo¢nostou splatkového financovania a lizingovou spolo¢nostou na Statistické ucely.
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/OPAT19-2014.pdf)
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vost. Tykaju sa riadnej tvorby novych nastrojov. Casovy okamih, v ktorom bolo vydavanie celej
emisie ukonéené, sa definuje ako ¢as, ked' doslo k zaplateniu; zaznamenavanie emisii musi preto
odrazat podla moznosti ¢o najpresnejsie ¢as zaplatenia zakladnej emisie.

b) Splatené emisie

Splatené emisie pocas vykazovacieho obdobia zahfnaju vietky spatné odkupenia dlhovych cen-
nych papierov a kotovanych akcii emitentom, ked' investor dostal za cenné papiere hotovost. Ty-
kaju sa riadneho zaniku nastrojov. Patria sem vsetky dlhové cenné papiere, ktoré boli odkipené
v Case splatnosti, ako aj predc¢asne splatené cenné papiere. Patria sem spatné odkupenia akcii
spolo¢nostou, ak spolo¢nost kupuje spat vsetky akcie za hotovost pred zmenou svojej pravnej
formy, alebo ¢ast svojich akcii za hotovost, ¢o ma za nasledok znizenie zdkladného imania.

c) Emisie v ¢istom vyjadreni

Emisie v ¢istom vyjadreni predstavuju rozdiel medzi vSetkymi vydanymi a splatenymi emisiami
pocas vykazovaného obdobia.

Malo by pri tom platit, Ze zostatky v danom obdobi sa rovnaju zostatkom predchadzajuceho obdo-
bia zvySené o hrubé emisie daného obdobia a ponizené o splatené emisie daného obdobia. Rov-
nako tak sa zostatky daného obdobia daju vyjadrit ako stéet zostatkov predchadzajuceho obdobia
a Cistych emisii daného obdobia (vid. schéma nizsie).

V skutoénosti véak mézu vznikat rozdiely spdésobené zmenami cien a vymennych kurzov, resp.
z dévodu reklasifikacii, revizii a ostatnych Gprav.

7.5.2 Dlhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere predstavuju pre dlznikov alternativu k bankovym Gverom, pre veritelov je to
zasa mozna nahrada za bankové vklady a obchodovatelné nastroje vydavané bankami.

Statistika vydanych cennych papierov zahffia napriklad tieto nastroje:

i) Kratkodobé dlhové cenné papiere

§tatne pokladni¢né poukazky a iné kratkodobé cenné papiere vydané verejnou spravou,

« obchodovatelné kratkodobé cenné papiere vydané finanénymi a nefinanénymi spolo¢nos-
tami. Pre tieto cenné papiere sa pouziva $iroka $kala nazvov, napriklad obchodné cenné pa-
piere (,commercial paper”), komeréné zmenky (,commercial bills"), vlastné zmenky (,pro-
missory notes"), obchodné zmenky (,bills of trade”), cudzie zmenky (,bills of exchange")
a vkladové certifikaty (,certificates of deposit”)

+ kratkodobé cenné papiere vydané v ramci dlhodobych programov upisovania emisii stred-
nodobych zmeniek,

+ bankové akcepty

ii) Dlhodobé dlhové cenné papiere
« dlhopisy na doruditela
+ podriadené dlhopisy

Schéma 1
a) zostatky emisii na zostatky Emisie v hrubom Splatené
konci vykazovacieho . emisii nakonci + vyjadreni pocas ) emisie pocas
obdobia predchadzajiceho vykazovacieho vykazovacieho
vykazovacieho obdobia obdobia obdobia
b)  zostatky emisii na zostatky Emisie v ¢istom
konci vykazovacieho . emisii nakonci + vyjadreni podas
obdobia predchadzajiceho vykazovacieho
vykazovacieho obdobia obdobia
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« dlhopisy s volitelnymi lehotami splatnosti, posledna z nich je viac ako jeden rok od vydania

« ¢asovo neobmedzené dlhopisy alebo ve¢né dlhopisy

+zmenky s pohyblivym trokovym vynosom

+ konvertibilné dlhopisy

«  kryté dlhopisy

+ cenné papiere viazané na index, kde je hodnota istiny cenného papiera viazana na cenovy
index, cenu uréitej komodity alebo index vymenného kurzu

« dlhopisy s velkym diskontom

+ dlhopisy s nulovym kupénom

- eurobondy

- globalne dlhopisy

« sukromne vydané dlhopisy

« cenné papiere vyplyvajuce z konverzie Uverov

+ Uvery, ktoré sa de facto stali prevoditelnymi

+ osobitné druhy dlhopisov (,debentures”) a pozi¢ané cenné papiere (,loan stock”) vymeni-

telné za akcie, ¢i uz za akcie vydavajlcej spolo¢nosti alebo za akcie inej spoloénosti, pokial

neboli vymenené. Nepatria sem opcie zakladajuce pravo na vymenu za akcie, pokial' st
oddelitelné od zakladnych dlhopisov

+ akcie alebo cenné papiere s pevnym Grokovym vynosom, ktoré neumoznuju Gcast na roz-
delovani zostatkovej hodnoty pri zruSeni spolo¢nosti, vratane prioritnych akcii bez G¢asti
na zisku

« finan¢né aktiva vydané ako sucast sekuritizacie Uverov, hypoték, dlhov z kreditnych kariet,
pohladavok a ostatnych aktiv

Nepatria sem tieto nastroje:
+ transakcie s cennymi papiermi ako sucast dohéd o spatnom odkupeni
+ emisie neobchodovatelnych cennych papierov
+ neobchodovatelné tvery

7.5.3 Kotované akcie

Pod kétovanymi akciami sa v tomto pripade chapu tie akcie, ktoré boli prijaté na kotovany trh, i
uz hlavny alebo paralelny, a rovnako tak aj akcie prijaté na regulovany volny trh, avsak len tie, ktoré
maju realnu trhovd cenu. Hodnoty su vykazané ako trhova kapitalizacia za jednotlivé sektory.

Kotované akcie zahfriaju:

«  kmerové akcie vydané kapitalovymi spolo¢nostami, v ktorych je zodpovednost spolo¢ni-
kov za zavézky spolo¢nosti obmedzena

« akcie spatne odkupené kapitalovymi spolo¢nostami, v ktorych je zodpovednost spolo¢ni-
kov za zavazky spolo¢nosti obmedzena

« akcie vynasajuce dividendu vydané kapitalovymi spolo¢nostami, v ktorych je zodpoved-
nost spolo¢nikov za zavazky spolo¢nosti obmedzena

+ prioritné cenné papiere alebo akcie, ktoré umoznuju narok pri rozdelovani zostatkovej hod-
noty pri zruSeni spoloénosti. Mézu byt kotované alebo nekétované na uznavanej burze

+ neverejné ponuky cennych papierov, ak je to mozné

Ak sa spolo¢nost privatizuje a $tat si ponecha ¢ast akcii, ale druha &ast sa kotuje na regulovanom
trhu, celda hodnota zakladného imania spolo¢nosti sa zaznamena v ramci zostatkov kétovanych
akcii, pretoze potencialne by sa kedykolvek mohlo obchodovat so vsetkymi akciami za trhovu
hodnotu. To isté plati, ak sa ¢ast akcii preda velkym investorom a len so zvys$nou castou, t. j. vol-
nymi akciami (,free float") sa obchoduje na burze cennych papierov.

Medzi kétované akcie nepatria:
 akcie ponukané na predaj, ktorych emisia sa vSak neprevzala
« osobitné druhy dlhopisov (,debentures”) a poZi¢ané cenné papiere (,loan stock”) vymeni-
telné za akcie: tieto sa sem zahrnu, akonahle st vymenené za akcie
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vlastnicke podiely partnerov s neobmedzenym rucenim v osobnych spolo¢nostiach
vladne investicie do zakladného imania medzinarodnych organizacii, ktoré st zalozené ako
obchodné kapitalové spolo¢nosti

emisie prémiovych akcii len v ¢ase vydania a emisie delenych akcii. Prémiové akcie a delené
akcie sa vSak zahfiaju ne¢lenené do celkového stavu kétovanych akcii

7.6 Dlhodoba irokova miera

Dlhodoba trokova miera je jednym z konvergentnych kritérii, uvedenych v Maastrichtskej zmluve.
Vyjadruje sa fou poziadavka trvalosti konvergencie dosiahnutej konkrétnym ¢&lenskym Statom.
Priemerna nominalna Grokova miera v ¢lenskom $tate nesmie presiahnut o viac ako 2 % prie-
mernU nominalnu Grokovi mieru maximalne troch ¢lenskych Statov s najnizSou inflaciou pocas
jedného roka od posledného hodnotenia. Urovef Grokovej miery sa meria na zaklade dlhodobych
vladnych dlhopisov alebo porovnatelnych cennych papierov.

Statistické zasady vykazovania dlhodobych trokovych mier st definované aj nasledovnymi kl'u¢o-
vymi pojmami.

Emitentom dlhopisov by mala byt dstrednd stdtna sprdva. Lehota splatnosti viddnych dlhopisov
by mala byt blizka desiatim rokom zostatkovej doby splatnosti. Odporuca sa, aby zostatkova leho-
ta ich splatnosti bola medzi 9,5 a 10,5 roka. Pouzité dlhopisy by mali byt dostato¢ne likvidné. Tato
poziadavka ovplyvriuje vyber medzi pristupom orientovanym na ,benchmark” alebo ,kés dlhopi-
sov" v zavislosti od narodnych podmienok. Pristup ,benchmark” povazuje dany dlhopis za kl'i¢ovy
ukazovatel podmienok na trhu. Dlhopis, ¢asto najnovsi, znacne velkej emisie, ma zvycajne naj-
vyssiu likviditu a najvyssi obrat. Pristup ,kés dlhopisov” je zaloZzeny na vybere dlhopisov, ktory sa
sklada z réznych dlhopisov s réznymi kédmi ISIN. Obsiahnuté dlhopisy majd rovnaké vahy.

Vzhladom na podmienky na nasom trhu s cennymi papiermi bol zvoleny az do konca januara 2012
benchmarkovy pristup. Od nasho vstupu do eurozény sa vykazovali do ECB denné vynosy do
splatnosti za tieto vybrané emisie vladnych dlhopisov:

SK4120004318 - Benchmark pre obdobie 01/2009 - 06/2010
SK4120007204 - Benchmark pre obdobie 07/2010 - 01/2012.

Od 1. februara 2012 sa zmenil pristup z ,benchmarkového" na ,ké3 dlhopisov”. Do tohto ko3a boli
zaradené dve emisie vladnych dlhopisov, ktoré splifiaju stanovené kritéria.

SK4120004318 a SK4120007543 - Dlhopisovy kds pre obdobie 02/2012 - 06/2013.
Od 1. jula 2013 sa zmenil pristup z ,kosa dlhopisov” na ,benchmarkovy"”.
SK4120004318 - Benchmark pre obdobie 07/2013 - 04/2014

SK4120008871 - Benchmark pre obdobie 05/2014 - 05/2015

SK4120007543 - Benchmark pre obdobie 06/2015 - 05/2016

SK4120010430 - Benchmark pre obdobie 06/2016 - 05/2018

SK4120009762 - Benchmark pre obdobie 06/2018 - 10/2019

SK4120015173 - Benchmark pre obdobie 11/2019 - 12/2020

SK4000017059 - Benchmark pre obdobie 01/2021 - 09/2021

SK4000017166 - Benchmark pre obdobie 10/2021 - 11/2022
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SK4000021986 - Benchmark pre obdobie 12/2022 - 07/2023

SK4000023230 - Benchmark pre obdobie 08/2023 - 03/2024
SK4000024865 - Benchmark pre obdobie 04/2024 - 03/2025
SK4000022539 - Benchmark pre obdobie 04/2025 - doteraz.

Od 1.1.2015 prislo k zmene metodiky pre vypocet vynosu do splatnosti desat-ro¢nych vladnych
dlhopisov, ked' sa zakladom stali vynosy dosiahnuté z priamych obchodov evidovanych na Burze
cennych papierov v Bratislave. Do decembra 2014 vypocet vychadzal iba z tzv. kurzo-tvornych
obchodov.
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Skratky

CcP

ECB
ESA2010
p. b.

FPT

PFI

NPFI
OP
RPMN
SDDS

SASS
BCPB
CSDB

Cenné papiere

Eurdpska centralna banka

Eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gétov 2010

Percentualny bod

Podielové fondy peniazného trhu

Penazné finanéné institucie (banky, pobocky zahrani¢nych bank, fondy pefiazného
trhu)

Nepefiazné finanéné institucie

Opravné polozky

Ro¢na percentualna miera nakladov

Specialny &tandard zverejiiovania Gidajov podla Medzinarodného menového fondu
(Special Data Dissemination Standard)

Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti

Burza cennych papierov Bratislava

Centralizovana databaza cennych papierov ECB
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Slovnik

Agregovana bilancia SR je su¢tom $tatistickych bilancii pefiaznych finanénych institucii bez zahr-
nutia bilancie NBS.

Hlavné drokové sadzby ECB su Urokové sadzby uréované Radou guvernérov, ktoré vyjadruju na-
stavenie menovej politiky ECB. Su to Urokové sadzby pre hlavné refinanéné operacie, drokové sa-
dzby pre jednodiiové refinanéné operacie a Urokové sadzby pre jednodnové steriliza¢né operacie.

Hypotekarnymi ivermi sa rozumeju Gvery s lehotou splatnosti najmenej Styri roky a najviac 30 ro-
kov zabezpe&ené zaloznym pravom k tuzemskej nehnutelnosti, ktoré spifiaju nalezitosti uvedené
v §68 zakona ¢&. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni ne-
skorsich predpisov.

Iné avery na nehnutelnosti su Uvery iné ako hypotekarne, stavebné a medzitvery.

Investi¢né tvery su Uvery viazané na cyklus fixnych aktiv, kde viazanost jednotlivych zloziek fix-
nych aktiv prebieha po dobu dlhsiu ako jeden rok okrem Uverov na kipu a technické zhodnotenie
stavieb a pozemkov.

Medzitvermi sa rozumeju Uvery, ktoré poskytuju stavebné sporitelne podla zakona ¢. 310/1992
Zb. o stavebnom sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Menovitou hodnotou tveru sa rozumie nesplatena istina Uverov bez ¢asového rozliSenia a ostat-
ného prislusenstva.

Penazné finanéné institucie (PFl) su narodné centralne banky, Gverové institlcie a ostatné finané-
né institucie, ktorych predmetom ¢innosti je prijimanie vkladov alebo inych navratnych prostried-
kov od subjektov inych ako PFl a poskytovanie Uverov a investovanie do cennych papierov vo
svojom mene a na svoj Ucet (napriklad fondy pefiazného trhu).

Penzijnymi fondmi sa rozumeju fondy spravované déchodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami
a doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami.

Pévodna lehota splatnosti je ¢asové hladisko triedenia pohladavok a zavéazkov na zaklade zmluv-
nej (dohodnutej) doby splatnosti.

Prevadzkovymi tivermi sa rozumeju Uvery, ktoré su viazané na cyklus prevadzkovych (obeznych)
aktiv, kde viazanost jednotlivych zloZiek obeznych aktiv je spravidla do jedného roka. Je to napri-
klad nakup zasob materialu, surovin, polotovarov a hotovych vyrobkov, pohladavky vyplyvajice
napriklad z obchodnych aktivit, krytie sezénnej nerovhomernosti hospodarskej ¢innosti.

Spotrebitel'skymi uvermi sa na Ucely vykazovania rozumeju Uvery poskytnuté na ucel osobnej
spotreby, na nakup tovaru a sluzieb.

Stavebnymi dvermi sa rozumeju Uvery, ktoré poskytuju stavebné sporitelne podla zakona
¢.310/1992 Zb. o stavebnom sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Uvery na nehnutelnosti su vietky Gvery poskytnuté na kupu a technické zhodnotenie stavieb
a pozemkoyv, ktoré sa zapisuju do katastra nehnutelnosti podla zakona ¢. 162/1995 Z. z. o katastri
nehnutelnosti a o zapise vlastnickych a inych prav k nehnutelnostiam (katastralny zdkon) v zneni
neskorsich predpisov.

Zaruéenymi Gvermi sa na Ucely Statistiky Urokovych sadzieb rozumeju Gvery, ak pre celkovd sumu
nového Uveru plati, Ze je zabezpeceny kolaterdlom pomocou techniky ,vecného zabezpecenia”
a/alebo zabezpedeny zarukou pomocou techniky ,osobného zabezpecenia” tak, ze hodnota ko-
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laterdlu a/alebo zaruky je vys$sia alebo sa rovna celkovej vyske nového Uveru. Ak zabezpecenie
nesplfa tuto poziadavku, tak sa novy Uver povaZuje za nezaruceny.

Zlyhanym averom je Uver, pri ktorom banka usudi, ze dlznik si pravdepodobne nesplni svoj zava-
zok bez toho, aby prislo napriklad k realizacii zabezpecenia, alebo je dlznik v omeskani s plnenim
rozsahovo vyznamného zavazku viac ako 90 dni.

Zostatkovou dobou splatnosti pohladavok a zavazkov sa rozumie lehota, ktora sa rovna rozdielu
medzi dohodnutou dobou splatnosti a diiom, ku ktorému sa zostavuje prislusné hlasenie/vykaz.
Spravidla ku koncu mesiaca, Stvrtroka alebo roka.

Znovu prerokované avery su sucastou novych Gverov a patria sem tie, ktoré upravuju existujlce
Uverové zmluvy za aktivnej G€asti klienta a pri ktorych dochadza k zmene zmluvnych podmienok
s vplyvom na Urokovu mieru. Tieto Uvery neprinasaju na trh nové Uvery, len upravuji uz v minu-
losti dohodnuté.

Cisté avery su sucastou novych Gverov a predstavuju rozdiel medzi celkovym objemom novych
Uverov a objemom znovu prerokovanych Uverov. Su to tzv. nové peniaze v ekonomike/na trhu
uverov.
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Sektorova klasifikacia

Klasifikacia institucionalnych sektorov a subsektorov podla Eurépskeho systému narodnych

a regionalnych uctov ESA 2010.

S.1 Rezidenti - Tuzemsko (Rezidenti Slovenskej Republiky)

Rezidenti - Ostatné ¢lenské $taty eurozény (Rezidenti eurozény okrem SR)

S.11 Nefinanéné spoloénosti
S.12 Financ¢né spolo¢nosti
S.121  Narodna banka Slovenska
S.122  Uverové instittcie
S.123  Fondy penazného trhu
S.124  Investi¢né fondy
S.125  Ostatni finanéni sprostredkovatelia okrem poistovni a penzijnych fondov
S.126  Finan¢né pomocné institucie
S.127  Kaptivne finanéné institucie
S.128  Poistovne
S.129  Penzijné fondy
S.13 Verejna sprava
S.1311 Ustredna $tatna sprava
S.1312 Regionalna Statna sprava
S$.1313 Miestna samosprava
S.1314 Fondy socidlneho zabezpecenia
S.14 Domacnosti
S.141  Zamestnavatelia
S.142  Samostatne zarobkovo ¢inné osoby
S.143  Zamestnanci
S.144  Prijemcovia déchodkov z vlastnictva a transferovych déchodkov
S.145  Ostatné domacnosti
S.15 Neziskové institucie sliZiace domacnostiam
S.2 Zvys$ok sveta (rezidenti $tatov sveta okrem SR a eurozény)
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Zoznam doplnujucich liniek

Sektorové ¢lenenie:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/MET/sekt_man.pdf

Struktara finanéného trhu

Zoznam pefaznych finanénych institucii:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-pre-
hlady/menova-statistika-penaznych-financnych-institucii#ZOZPFI

Zoznam investi¢nych fondov:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/podielove-fondy

Zoznam ostatnych finanénych sprostredkovatelov:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/faktoring-lizing-a-splatkove-financo-
vanie

Prehlad o rozvoji pefiazného sektora:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-pre-
hlady/prehlad-o-rozvoji-penazneho-sektora

Statistika Gverovych institucii a menova $tatistika

Menova statistika pefiaznych finanénych institucii:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-pre-
hlady/menova-statistika-penaznych-financnych-institucii

Menové agregaty za eurozénu:
http://www.ecb.int/stats/money/aggregates/aggr/html/index.en.html

Bilancie periaznych finan¢énych institucii za eurozénu:
http://www.ecb.int/stats/money/aggregates/bsheets/html/index.en.html

Urokova $tatistika
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-pre-
hlady/urokova-statistika

Bankova urokova statistika - Gvery:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-pre-
hlady/urokova-statistika/bankova-urokova-statistika-uvery

Bankova Urokova statistika - vklady:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-pre-
hlady/urokova-statistika/bankova-urokova-statistika-vklady

Urokova $tatistika za eurozénu:
http://www.ecb.europa.eu/stats/money/interest/interest/html/index.en.html

Statistika dlhodobych trokovych sadzieb:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-trhy/urokove-sadzby/dlhodobe-urokove-sadzby
http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/US/VDSVD_CR.xls

Zlyhané avery
http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/MET/Zle_uvery.pdf

Zdrojové statistické udaje - vykazy
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaz-
nych-financnych-institucii
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Statistika podielovych fondov
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/podielove-fondy

Statistika lizingovych spoloénosti, faktoringovych spoloénosti a spoloénosti splatkového finan-
covania
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/faktoring-lizing-a-splatkove-financo-
vanie

Statistika cennych papierov
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-trhy/cenne-papiere

Udajové kategérie SDDS
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/udajove-kategorie-sdds
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