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Flash odhad HDP a zamestnanosti: Druha vina pandémie
zastavila rychle dobiehanie strat.

Nastup dalSej viny pandémie asnim spojené sprisiiovanie opatreni vyustilo do
predpokladaného zabrzdenia rychleho navratu k predkrizovym drovniam. Ekonomika napriek
tomu vzrastla koncom roka o 0,2 % medziStvrtrocne, ¢o bolo viac, ako sa o¢akavalo. Za cely rok
2020 sa pandémia koronavirusu podpisala na ekonomickej strate 5,2 %. Zamestnanost vzrastla
oproti predchadzajucemu Stvrtroku o 0,2 % a pracovalo tak pribliZne o 5,5 tisic 0sdb viac.

V 4. Stvrtroku 2020 dosiahol medzikvartalny rast ekonomiky 0,2 %.: Ide o znacne lepsi
vysledok, ako sa ocakavalo v predikcii NBS. Lockdown koncom roka sa netykal
priemyselnych prevadzok, a tak ekonomika mohla aspon ciasto¢ne pokracovat v dobiehani
strat. S nastupom d'alSej viny pandémie sa opatovne zhorsila ekonomicka situacia najma
v sluzbach (ubytovanie, reStauracie, obchod). Sprisfiovanie opatreni a zavedenie Ciasto¢ného
lockdownu znova posunulo ich trzby na rekordne nizke trovne z jari. Na konci roka 2020
slovenska ekonomika zaostavala za predkrizovymi uroviiami o 2,7 %.

Graf 1: Uroveii redlneho HDP Graf 2: Vyvoj HDP v krajinach EA v 4Q2020
(index, 4Q2019=100) (medzikvartalny rast v %)
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Zdroj: Statisticky trad SR a vypocty NBS Zdroj: Eurostat

Mesacné statistiky naznacuju, Ze ozivenie HDP tahal v mensej miere zahrani¢ny obchod
a obnova zasob. Aj napriek zhorSovaniu situacie u nasich obchodnych partnerov si exporty

+ Detailnd Struktira ekonomického rastu v 4. Stvrtroku bude zndma az zaciatkom marca (5. 3.
2021). Vzhl'adom na pandemicku situdciu je mozné podl'a SU SR ocakavat vyraznejSie revizie
rychlych odhadov.
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tovarov dokazali udrzat koncom roka aspon mierny rast pohanany najma vyrobou aut. Podl'a
ocakavani vSak k vyraznejSiemu oZiveniu dosSlo aj pri dovozoch. Po niekolkych Stvrtrokoch
nadmerného vyuzivania zasob podniky pristipili kich miernemu doplneniu zvySenymi
dovozmi a pravdepodobne cast produkcie podnikov na nestihla spotrebovat a/alebo vyviezt.
Dovozy vsak napriek zvyseniu koncom roka stdle zaostavaju za Uroviiami spred pandémie.
Saldo zahrani¢ného obchodu sice zostalo v kladnych hodnotach aj v zavere roka, nedosahovalo
vSak uz d'alSie rekordy.

Postupné sprisiiovanie protipandemickych opatreni sa dotklo najma sektora sluzieb
a obchodu. Po miernom optimizme pocas letnych mesiacov sa v poslednom stvrtroku 2020 do
cestovného ruchu vratila vyrazne negativna nalada. Uzatvorenie prevadzok a zakazy
vychadzania sa podpisali na opdatovnom prepade trzieb najviac dotknutych sektorov. D4 sa teda
ocakavat, Ze spotreba domacnosti koncom roka pravdepodobne poklesla.

Ozivenie sa neocakava ani v pripade investi¢nej aktivity. Negativny vplyv pandémie na
likviditu podnikov ma dlho dobejsi charakter a nad’alej pretrvava aj vel’ka opatrnost oh'adom
neistého bududceho vyvoja a tak vac¢sina firiem vaha s d’alsimi investiciami.

Sprisniovanie opatreni a tvrds$i lockdown zaciatkom aktualneho roka pravdepodobne
negativne ovplyvni domacu cast ekonomiky. NavySe, zhorSovanie pandemickej situicie
takmer vo vSetkych eurdpskych krajinach sa moéZe dodatoCne prejavit aj na niZSom
zahranicnom dopyte. Nie je preto vylicené, Ze k ocakdvanému miernemu poklesu ekonomiky
dojde v 1. Stvrtroku 2021.

Zamestnanost vzrastla medzikvartalne 0 0,2 %. V ekonomike tak podla predbezného
odhadu pracovalo 05,5 tisic os6b viac. V porovnani srovnakym obdobim minulého roka
zamestnanost poklesla o 2,0 %.

Zamestnanost sa v poslednych dvoch Stvrtrokoch stabilizovala, ¢o sme nepredpokladali
v decembrovej predikcii. Na zdklade mesacnych dat najvyraznejSi pokles zamestnanosti
zaznamenal v 4. Stvrtroku ubytovacie sluzby, restaurdcie a v doprave. K zlepSeniu situacie
dosSlo v oblasti predaja a oprav motorovych vozidiel, informaciach a komunikaciach avo
vybranych trhovych sluzbach.

Dals$ie zlep$ovanie zamestnanosti a postupny navrat na povodné tirovne vzhl'adom na druhud
vlnu pandémie a sprisiovanie obmedzeni od decembra minulého roka je otazne. Pandemické
opatrenia pravdepodobne spoOsobia spomalenie ekonomickej aktivity sdopadom na
zamestnanost. Takyto vyvoj naznacuju aj ocakavania ohladom zamestnanosti, ktoré sa
v januari oproti decembru zhorsili.
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MedziroCny rast zamestnanosti a predikcia Porovnanie rastu zamestnanosti
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Zdroj: SU SR, vypoéty NBS. Zdroj: SU SR, EK, vypoéty NBS, Hodnota o¢akavani za
prvy kvartal 2021 na zaklade vyvoja za januar.
Viera Mrazikova, Michal Doliak
analytici@nbs.sk
3

Flash odhad HDP a zamestnanosti: Druha vina pandémie zastavila rychle dobiehanie strat. | Rychly komentar | 16.
februdra 2021 | © Analytici UMS


mailto:analytici@nbs.sk

