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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Septembrové Udaje ukondili
Stvrt'rok pod Urovinou predchadzajiceho silného
2. Stvrtroka

Septembrovy objem exportu v stalych cendch mieme presiahol Standardnu droven
priemerného mesiaca tohtorocného 1. polroka. To vsak nestacilo na korigovanie slabsich
letnych mesiacov, a tak vysledky cezhranicného exportu 3. stvrtroka 2016 boli 0 3,8 %
slabsfe ako v 2. stvrtroku. Nemozno vsak hovorit’ o oslabeni exportnej vykonnosti kedZe
export 2. stvrtroka vytvoril vysoku bazu aj v dbsledku ocakavanych dovoleniek.

Cezhranicny vyvoz tovaru v stalych cenach bol v 3. stvrtroku o 3,8 % nizsi nez
v 2. stvrt'roku. Neznamena to vSak jednoznacné oslabenie vykonnosti slovenskych exportérov,
kedZe export 2. Stvrt'roka vyraznejSie akceleroval, pravdepodobne aj z dovodu ocCakavanych letnych
dovoleniek a vytvoril tak vysoku bazu na jeho prekonanie.

Po slabsich letnych mesiacoch sa septembrovy realny objem exportu vratil na standardna
uroven, porovnatel'nii s priemernym tohtorocnym mesiacom 1. polroka (abstrahujluc od
rozkolisanych letnych mesiacov), resp. mierne ju presiahol. Z rovnakého hladiska bol vyvoz
automobiliek v septembri nadStandardny, presiahol priemerny mesacny vykon 1. polroka.
Automobilkam pomahal najma dopyt eurdpskych trhov.

Cezhranicny vyvoz tovaru v beznych cenach bol v septembri 0 2 % medzirocne lepsi. Vyvojova krivka
slovenského vyvozu kopirovala vyvoj v stredoeuropskom hodnotovom ret'azci, v septembri
navyse zotrvala - na rozdiel od sledovanych krajin — v kladnom pasme.

Export podla Statistiky zahrani¢ného obchodu Export vybranych krajin hodnotového ret'azca
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Okrem Statistiky zahranicného obchodu aj technicky nowcasting indikuje medzikvartalny
pokles exportu pod 3 %. Nejde pritom o duplicitny efekt Gdajov slovenskej Statistiky zahrani¢ného
obchodu, kedZe nowcasting exportu ich nezohladfuje, ale vyuZiva externé indikatory ceskej
a nemeckej priemyselnej produkcie.

Nowcasting exportu (medzikvartalne zmeny v %)
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Redlny export
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Nowcasting A Prognoza P3Q-2016

Cezhrani¢ny dovoz tovarov v septembri poklesol o vySe 2 % medzikvartdlne. V ramci dovozu
tovarov na krytie domaceho dopytu sa v 3. sStvrtroku oslabil dovoz spotrebnych
predmetov do maloobchodnej siete. Utimeny dovoz spotrebnych predmetov v spojeni s rastdcimi
finanCnymi zdrojmi ztrhu prace vyvolava otazku, ¢i sa konecna spotreba domacnosti
nerealizuje v ¢oraz vacsej miere najma cez e-shopping zo zahranicia.

Spomenuté tvrdé ukazovatele za vyvoz a spotrebu v konecnom désledku vykresl'ujua slabsiu

ekonomick aktivitu 3. stvrt'roka v porovnani s predchadzajicimi stvrt'rokmi.

Anna Vladova
(analytici@nbs.sk)
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