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Stanovisko Bankovej rady NBS
Bankova rada prerokovala a vzala na vedomie material Ekonomicky a menovy vyvoj - jar 2024.

Najnovsia predikcia ekonomického vyvoja analytikov NBS rata s pomalSim rastom slovenske;j
ekonomiky v tomto roku v porovnani s predosSlymi odhadmi. Financ¢na situacia domacnosti sa
pritom zlepSuje. Ta sa vSak zatial’ premieta skor do obnovy finan¢nych rezerv ako do spotreby.
Predpoved ocakava, Ze takyto vyvoj bude pokracovat ak viditelnému medziro¢nému rastu
spotreby domacnosti dojde az vdruhej polovici tohto roku. NavySe ocakavané ozivenie
v ekonomikich naSich klicovych partnerov sa opat odsuva. Tento faktor bude doliehat
na exportnu vykonnost nasej ekonomiky.

Dobrou spravou z predikcie je, Ze o ¢osi pomalsi rast v roku 2024 by slovenska ekonomika mohla
dobehnut' v nasledujuicich rokoch. Predpokladom toho je vSak pokracujtce ozivenie vdomacom
dopyte, ako aj priaznivé podmienky v medzinarodnom prostredi.

Rast cien nad’alej spomal’'oval. Prispievalo k tomu predovSetkym odznievanie infla¢nych tlakov
zo zahraniCia. Priestor na dalSie zniZovanie rastu cien sa vSak uz vyrazne zuzil. Najnovsia
predikcia tak predpoveda inflaciu v nasledujtcich rokoch priblizne na sti¢asnej trovni. Analytici
hodnotia rizika pre vykonnost ekonomiky ako vychylené smerom nadol, pricCom v pripade inflacie
je skor moznost, Ze bude mierne vyssia. Bankova rada zdiel'a takéto hodnotenie.

Ocakavany infla¢ny vyvoj nad'alej obkolesuje neistota prameniaca z nejasného vyvoja na trhoch
s r6znymi energetickymi komoditami. Sicasny priaznivy vyvoj prispieva k zmierfiovaniu tlakov
zo strany nakladov firiem. AvSak do budiicna nemozno vylacit d'alsiu volatilitu. Trhové ocenenia
naznacuju vacsiu pravdepodobnost rastu cien. Vdomdacom prostredi navysSe stale nie je uplne
vyjasnena politika v oblasti cien pre domdacnosti na d'alSie roky.

Napata situacia na trhu prace, v zavere predchadzajiiceho roka podporena aj vy$sim odlevom
pracovnej sily do predc¢asného déchodku, méze vyustit do zvySenych mzdovych nakladovych
tlakov pre firmy. Toto vytvara dodatocné riziko pre udrzatel'nost konkurencieschopnosti domacej
vyroby.

Pre posilnenie odolnosti slovenskej ekonomiky voci pripadnym Sokom je dolezité, na rozumne
zvolenom horizonte, najprv stabilizovat a neskdr zvratit vyvoj miery zadlZenosti verejného
sektora. To si vyziada dodato¢né opatrenia v oblasti verejnych financii. Z analyzy citlivosti
predikcie NBS vyplyva, Ze pripadna razantna konsolidacia, ktord by bola v stlade s prisnou
interpretaciou novych rozpoétovych pravidiel z tirovne EU, by ekonomiku spomalila v citel'nej
miere. Avsak vzhladom na ocakavané oZivenie ekonomiky by zZivotna uroven l'udi napriek tomu
viditelne rastla. V budicnosti teda existuje manévrovaci priestor pre postupné ozdravenie
verejnych financif citlivé na spoloCensku stabilitu a socidlny zmier.
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Rizikom pre budici ekonomicky rast je aj konkurencieschopnost eurépskej ekonomiky a tiez
schopnost naSej ekonomiky generovat rast produktivity. V tejto situacii si vel'mi potrebné
opatrenia posiliiujice fungovanie jednotného trhu EU. Na Slovensku by v reformnej agende
nemalo chybat posilnenie inovacného potencidlu ekonomiky, ako aj kvality a dostupnosti
pracovnej sily.



