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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW 
index v októbri prudko klesol 

Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovší prieskum, podľa ktorého ZEW 

indikátor ekonomického sentimentu pre Nemecko v októbri v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom 
prudko klesol o 14,1 bodu (na -24,7 b.), a tak naďalej ostáva v negatívnom teritóriu a hlboko pod 

úrovňou dlhodobého priemeru (22,8 b.). Zhoršilo sa aj hodnotenie súčasnej ekonomickej situácie, keď 
dosiahlo 70,1 bodu (o -5,9 b. v porovnaní so septembrom), avšak je naďalej na relatívne vysokej úrovni 

a výrazne nad dlhodobým priemerom (-5,8 b.). Doteraz iba raz za svoju históriu indikátor klesol tak výrazne – 
po referende o Brexite vo Veľkej Británii v júli 2016. Negatívne respondentov pravdepodobne ovplyvnili 

viaceré faktory. Diskusie o obchode medzi USA a Čínou, negatívne očakávania ohľadom vývoja nemeckých 

exportov, ktoré sa začínajú zhmotňovať v aktuálnych číslach,  obavy z „tvrdého Brexitu“, ktoré sa stávajú 
reálnejšími, ako aj nestabilná situácia vo vládnej koalícii Nemecka. Na začiatku 4. štvrťroku úroveň tohto 

predstihového indikátora dosiahla rovnako ako v júli 2018 najnižšiu hodnotu od konca roku 2012. Hodnotenie 
súčasnej situácie naznačuje v 4. štvrťroku pokračovanie rastu nemeckej ekonomiky, avšak zrejme na nižších 

úrovniach.  

Indikátor súčasnej ekonomickej situácie v eurozóne v porovnaní so septembrom mierne klesol (o -0,3 b. na 

32 b.). Očakávania pre budúci vývoj eurozóny sa v septembri tiež znížili výrazne (o -12,2 b. na -19,4 b.).  

ZEW indikátor ekonomického sentimentu a medziročný rast HDP Nemecka     

 
Zdroj: ZEW, Eurostat. 
 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku          Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku 
a rast priemyselnej výroby na Slovensku          a rast priemyselnej výroby v Nemecku 

   
Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty.         Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty. 
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