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Inflacia: v juni inflacia 2,8 % v znameni rastu cien pohonnych
latok.

Ceny v jani medziroéne rastli o 2,8 % (v maji 2,6 %). Cista inflacia bez pohonnych latok
mierne zrychlila na 2,1 % (v maji 2,0 %). Vyvoj inflacie podporil rast cien pohonnych
latok a bazicky efekt v cenach letnych dovoleniek. V juli 2018 predpokladame inflaciu CPI
na arovni 2,7 %.

Vyvoj medziro€nej inflacie v Strukture
(prispevky zloziek v p. b.)

Vyvoj celkovej inflacie (v %)
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V juni zrychlilo tempo rastu cien obchodovatelnych tovarov. Prispel najma pokracujuci rast
cien pohonnych latok a bazicky efekt v cenach letnych dovoleniek (ich ceny klesli v juni
2017).

Ceny pohonnych latok pravdepodobne dosiahli kulminacény bod. Ich dynamika by mala
spomalovat’ a timit’ inflaciu CPI. Vyvoj ich cien je charakteristicky vysokou volatilitou determinovanou
vyvojom na svetovom trhu s ropou. Predstavuju tak riziko pre budici cenovy vyvoj. V poslednych
mesiacoch vyrazne rastl aj ceny plynu a elektrickej energie na eurdpskych komoditnych trhoch.
Komodita predstavuje aktualne priblizne 30 % ceny elektrickej energie a 50 % ceny plynu pre
domacnosti. To vytvara riziko pre narast ich spotrebitel'skych cien zaCiatkom roka 2019.

Nizsia inflacia v juni 2018 v porovnani s predpokladmi predikcie P2Q-2018 sivisela
s efektom cien leteniek z predchadzajiceho mesiaca (v maji vyrazne poklesli ceny leteniek po
markantnom raste v aprili). V juli 2018 predpokladéme inflaciu CPI na urovni 2,7 %. Trend
zrychl'ovania inflacie by sa mal zastavit, najma v dosledku predpokladaného spomalenia rastu cien
potravin. Priemerna inflacia CPI by mala v roku 2018 dosiahnut’ 2,5 %.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady s sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Vyvoj v porovnani s P2Q-2018 (v p. b.)
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Medzimesacny rast cien (prispevky k CPI v p. b.)
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Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI v juni 2018
Pohonné Regulované Cisté inflacia A
Potraviny latky p— bez pohonnych CPI nepriamych S
Y latok dani 5
C2 predpoklad v P2Q-2018 na jin 2018 * 5.3 16.0 1.2 23 2.93 0.00 éi
D1 jGn 2018 skuto énost'* 5.3 15.6 1.2 2.1 2.80 0.00 <
D1C2 Chyba predikcie P2Q-2018 ° 000  -0.01 0.00 -0.12 0.00 S
Zdroj: SUSR, vypocty NBS
Poznimka: Cistd inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P2Q-2018 v p. b.
Vyvoj inflacie CPI
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ceny | POMAVINY ey (PHL) ° & € €
PHL
2017 -1.9 4.2 7.6 1.2 13 1.3 1.3
2018 Q1 0.9 0.7 2.6 0.6 0.7 1.1 2.3
2018 Q2 0.0 0.4 0.7 0.7 0.8 2.8
2018 April 0.0 0.2 /1.1 0.6 0.5 0.6 2.9
2018 Maj 0.0 ( 3.6 -0.2 0.0 0.0 2.6
2018 Jun 0.0 0.4 1.2 0.0 0.1 0.1 2.8
Zdroj: SUSR, vypolty NBS T N~—"

1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok

3) Sezdnne neocistené Udaje
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