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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: v marci pokracoval priaznivy vyvoj. Rast
miezd ,nafukol" aj efekt Vel'kej noci.

Priaznivy vyvoj zamestnanosti za prvy stvrtrok bol tahany najméd vyvojom v priemysle
a stavebnictve. Aj vyhl'ad na druhy stvrtrok je pomerne priaznivy. Mzdy dosiahli vysokii
dynamiku ciastocne aj z dévodu marcovej Vel'kej noci, avsak za ich narastom je aj vysoky
dopyt po pracovnej sile.

Zamestnanost' za vybrané odvetvia v SR v marci medzimesatne vzrastla 00,2 %. Medzirocna
dynamika dosiahla 1,5 % (1,6 % vo februari). Priemerna mzda medzimesacne vzrastla 0 0,9 %,
pricom jej medzirocny rast dosiahol 7,4 % (vo februari 6,4 %).

Vyvoj zamestnanosti (%) Prispevky ~ odvetvi k vyvoju zamestnanosti
(% Q-0-Q, p.b., trojmesacny klzavy priemer)
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Zamestnanost’ v marci potvrdila svoju rastovi tendenciu. S vynimkou do velkej miery
umelého prepadu v januari (sposobeného metodickymi zmenami) bol vyvoj za prvy Stvrtrok
pomerne priaznivy, na ¢om sa podielal najma vyvoj v priemysle a do urcitej miery aj
stavebnictvo. Zmiernil vSak vyvoj v obchode a sluzbach po silnom zavere minulého roka.
Ocakavania zamestnanosti na zaciatku druhého stvrtroka su aj nad’alej pomerne
priaznivé, pricom oproti maximu z konca minulého roka dosSlo len k nepatrnému zmierneniu.
NaznaCuje to pokraCovanie rastu zamestnanosti aj pre druhy Stvrtrok priblizne v sdlade
s predikciou NBS P1Q-2016.

Rast priemernej mzdy akceleroval aj v marci. Dosiahol az 7,4 % treba vSak poznamenat, Ze viac
1,1 p.b. ztohto narastu pravdepodobne tvoril efekt vel'’kej noci (vyssSie priplatky za pracu vo
sviatok), nakolko minuly rok bola v aprili. Naprick tomu je vSak mzdovy rast pomerne silny.
K akceleracii dochadza vo vsetkych hlavnych odvetviach s vynimkou stavebnictva, ktoré
zaznamenalo mimoriadne silny koniec minulého roka, pravdepodobne kvoli vysSej vytaZenosti
zamestnancov. Momentalne situacia v stavebnictve zjavne smeruje skor k zvySovaniu poctu
zamestnanych ako k d'alSiemu navySovaniu miezd. Pravdepodobnym dévodom dynamického
rastu miezd je nad‘alej rastici dopyt po pracovnej sile a postupne vznikajiuce medzery v
jej dostupnosti. Ci uz rast miezd za vybrané odvetvia alebo rast zaplatenych socialnych odvodov
vytvara riziko vysSieho ako oc¢akdvaného rastu miezd za cell ekonomiku, aj ked’ treba podotknut, ze
v poslednom obdobi bol stvrt'rocny Gdaj nizsi oproti mesacnym sStatistikam.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj priemernej nominalnej mzdy (%)

Efekt velkej noci v raste miezd (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Medzirocny rast miezd v odvetviach (%, y-0-y,

3-mesacny kizavy priemer)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypolty na predchadzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka
zaklade mesaén}'/ch Nominalna Nominalna Realna
ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda
2014 2.1 33 2.1 3.3 34
2015 1.7 31 17 3.1 3.4
2015 Q4 0.8 1.4 2.2 4.4 4.9
2016 Q1 -0.5 1.4 1.5 6.0 6.5
2016 Jan -1.6 -0.4 1.2 4.1 4.7
2016 Feb 1.1 1.6 1.6 6.4 6.8
2016 Mar 0.2 0.9 1.5 7.4 8.0

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné otistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPI. Véetky tidaje predstavuji

stcet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym tradom SR.

Alexander KarSay (analytici@nbs.sk)
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