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Stanovisko Bankovej rady NBS
Bankova rada prerokovala a vzala na vedomie material Ekonomicky a menovy vyvoj - leto 2024.

Podl'a novej predikcie ekonomického vyvoja by mala Zivotna uroven obyvatel'stva na Slovensku
po vyse troch rokoch v tieni kriz citeI'ne rast. V minulom roku bolo esSte citit dozvuky pandemickej
a energetickej krizy. Napriek tomu bol vykon ekonomiky solidny. Nadvazujic na tento vyvoj
a v mnohom povzbudivé vysledky zo zaciatku tohto roka by nasa ekonomika mala v tomto aj
budidcom roku rast priblizne 3-percentnym tempom.

Predpokladom takéhoto vyvoja je pokracujice oZivenie v svetovej ekonomike, dlho o¢akavany
reStart eur6opskej ekonomiky, ako aj ozivenie domacej spotreby. Silny domdaci trh prace
kipyschopnosti prijmov obyvatel'stva by sa mal prejavit' v silnejticej spotrebe. Popritom by mali
domacnostiam zostat' prostriedky aj na obnovu finan¢nych rezerv.

Navrat inflacie do normalu postupuje v stlade spredpovedami analytikov NBS. K tlmeniu
cenového vyvoja by mali nad'alej prispievat ustupujice vonkajsie cenové tlaky, ako aj menova
politika, vratane jej vplyvu na stabilizaciu inflacnych ocakavani. Vyvoj z mesiaca na mesiac
samozrejme ovplyviiuju vykyvy v cenadch niektorych potravin, pohonnych latok, alebo vplyvy
prameniace z regula¢nych zasahov do cenového vyvoja. Preto eSte v cenovom vyvoji dochadza
k miernym vykyvom tento rok a zrejme sa im nevyhneme aj v nasledujicich rokoch. VSeobecné
tendencie st vSak priaznivé.

Buddtci vyvoj moze viditelnym sposobom ovplyvnit potrebné ozdravenie verejnych financii.
Vysoké odhady schodkov verejnych financif len ¢iasto¢ne zahffaju avizovanu konsolidaciu, ked'ze
vlada eSte nepristupila k formulacii konkrétnych zavazkov a opatreni. Skorsie odhady analytikov
NBS naznacuju, Ze vzhladom na inak priaznivy vyhlad ekonomiky, ani razantné opatrenia
smerujuce ku konsolidacii verejnych financii by oZivenie ekonomiky a rast Zivotnej Urovne
Sirokych vrstiev obyvatel'stva neohrozili. Hoci rast ekonomiky by bol v tom pripade zrejme trochu
pomalsi a inflacia moZno mierne vysSia, ekonomické a socidlne dosledky by boli zvladnutel'né.
Stabilizacia a neskor zvratenie vyvoja miery zadlZenosti verejného sektora su vel'mi délezité pre
dlhodoby rast, finan¢nu stabilitu a posilnenie odolnosti ekonomiky voc¢i pripadnym ne¢akanym
udalostiam.

Ocakavany inflacny vyvoj nad'alej obkolesuje neistota prameniaca z nejasného vyvoja na trhoch
s r6znymi energetickymi komoditami. Pozornost treba venovat aj désledkom mzdovych tlakov,
najma na cenovy vyvoj v sektore sluzieb. Rizikom pre budtci ekonomicky rast je aj globalna
politickd neistota a konkurencieschopnost eurépskej ekonomiky. Opatrenia posiliiujice
fungovanie spolo¢nych trhov v ramci EU st v tejto situacii vel'mi potrebné. Na domacej pdde
evidujeme rizikd slabsieho cerpania eur6pskych penazi, najma casovo obmedzeného Planu
obnovy a odolnosti. Na Slovensku by na reformnej agende nemalo tiez chybat posilnenie
inovacného potencialu ekonomiky, ako aj kvality a dostupnosti pracovne;j sily.



