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Zahranicné predstihové indikatory: Nemecky ZEW
index v juli druhy mesiac v rade vyrazne klesol

Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovsi prieskum, podla ktorého ZEW
indikator ekonomického sentimentu pre Nemecko v juali v porovnani s predchadzajicim mesiacom
vyrazne klesol o 8,6 bodu (na -24,7 bodu), ¢o je najnizSia hodnota za poslednych takmer 6 rokov. Od
zaciatku roka 2018 sa ocakavania prepadli o 45,1 bodu. Aktualna hodnota je nadalej hiboko pod Uroviiou
dlhodobého priemeru (23,2 bodu). Zhorsilo sa aj hodnotenie sicasnej ekonomickej situacie, ked’ dosiahlo
72,4 bodu (o -8,2 bodu v porovnani s junom), avSak je nadalej na vyssej Urovni a vyrazne nad dlhodobym
priemerom (-6,5 bodu). Hodnotenie opytanych odrazalo v znacnej miere obdobie velkej politickej neistoty
spojenej s obavami ohladom eskalacie medzinarodného obchodného konfliktu s USA. Pozitivne spravy
ohl'adom priemyselnej produkcie, novych objednavok a vyvoja na trhu prace boli zatienené ocakavaniami
negativneho vplyvu obchodného konfliktu na zahrani¢ny obchod. Vyhlad pre nemeckd ekonomiku sa tak
podla finanénych expertov zhorsil. Aj napriek tomu v tretom Stvrtroku zatial' indikuje pokraCovanie rastu,
avsak na nizSich Urovniach v porovnani s rokom 2017, ako aj v porovnani s Uroviiami z 1. polovice roka 2018.

Indikator sucasnej ekonomickej situacie sa v eurozone v porovnani s junom zmiernil (o -3,7 bodu na 36,2
bodu). Oc¢akavania pre buduci vyvoj eurozény v juli tiez klesli (o -6,1 bodov na -18,7 bodu).

ZEW indikator ekonomického sentimentu a medzirocny rast HDP Nemecka
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Zdroj: ZEW, Eurostat.
Indikatory ocakavaného vyvoja v Nemecku Indikatory oCakavaného vyvoja v Nemecku
a rast priemyselnej vyroby na Slovensku a rast priemyselnej vyroby v Nemecku
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Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepoCty. Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepocty.
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Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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