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Ekonomicky vyhlad MMF, Oktéber 2020: Dlhy a narocny
vystup

Podl'a Medzindrodného menového fondu sa slovenska ekonomika prepadne o 7,1 % v roku
2020. Pri oZiveni v nasledujicom roku dosiahne rast 6,9 %. Inflacia na Slovensku by mala
dosiahnut v oboch prognézovanych rokoch 1,5 %.

Medzinarodny menovy fond (MMF) prirovnava vyvoj, ktory cakd svetovd ekonomiku,
k naro¢nému vystupu z hlbokej priepasti. Zotavenie z pandemickej krizy bude podobne dlhé,
zlozité a plné nastrah skiznutia spiat, bude si tiez vyZadovat vysoké nasadenie vsetkych
zucastnenych: od zdravotnikov v prvej linii aZ po tvorcov hospodarskej politiky. Vyznamné
celosvetové potlacenie ochorenia COVID-19 sa predpoklada po vyvinuti vakciny az v roku 2022
a vyzaduje si medzinarodnu spolupracu. Prepad globalnej ekonomiky o 4,4 % by mal byt
v roku 2020 vyraznejs$i o 1,1 p. b. ako v aprilovom vyhl'ade, oZivenie v nasledujicom roku je
vplyvom druhej vlny pandémie neistejSie (5,2 %, ¢iZe niZSie o 0,5 p. b.). Ekonomika sa dostane
na konci prognoézy len 0,6 % nad droven z roku 2019, stale sa vS§ak bude nachadzat pod svojim
potencialom aj predkrizovymi predikciami pri zvySenej miere nezamestnanosti.
V strednodobom horizonte bude ekonomicky rast brzdit splacanie vysokého dlhu, ktory je
cenou za potrebné zachranné opatrenia pocas krizy zabranujuce okamzitym bankrotom firiem
a prudkému ndrastu nezamestnanosti, ako aj nizs$i l'udsky kapitdl v désledku narusenia
vzdelavania. Ekonomické stimuly by preto mali obsahovat aj podporu buddceho udrZzatel'ného
hospodarskeho rastu z hl'adiska ekolégie a konkurencieschopnosti. Podl'a analyzy MMF je
lepSie zaplatit' kratkodobu cenu za zvratenie pandémie dostatocne rychlymi a u€innymi
opatreniami (v prvom rade zabezpecenim funk¢ného zdravotnickeho systému), ako znasat’ este
vysSie naklady vlecucej sa nakazy.

MMF ocakava, Ze v kontexte globalnej recesie HDP slovenskej ekonomiky poklesne v roku
2020 0 7,1 % (vyraznejsi prepad ako 6,2 % v aprilovej predikcii) a pri oZiveni v nasledujicom
roku dosiahne rast 6,9 % (narast oproti odhadu 5,0 % z aprila). Vyhl'ad MMF na aktualny rok
je optimistickej$i v porovnani so strednodobou prognézou NBS P3Q-2020 -8,2 %, oZivenie
vroku 2021 je tieZ rychlejsie ako predikcia NBS 5,6 %.

Inflacia na Slovensku by mala pri celosvetovych nizkych inflacnych tlakoch dosiahnut' v oboch
prognozovanych rokoch 1,5 %. Jej aprilovy odhad sa pohyboval na nizsich urovniach 1,1 %
resp. 1,4 %. Prognéza NBS uvaZuje s vys$Sou inflaciou 1,9 % v roku 2020, a naopak s pomalsSim
rastom cien len o0 0,7 % v d'alSom roku.

Rychle komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov tiseku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajticeho stihlasu, av$ak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady st sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Graf 1 Porovnanie predikcii HDP SR vybranych Graf 2 Porovnanie predikcii HICP SR vybranych
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Deficit na Slovensku by mal v roku 2020 dosiahnut 8,8 % HDP a v roku 2021 4,6 % HDP, ¢o
predstavuje oproti aprilovej progn6ze MMF zhorsSenie o 2,9 p. b. resp. o 1,8 p. b. V porovnani so

vV

strednodobou predikciou NBS P3Q-2020 je ocakavany deficit v roku 2020 vyssi o 2,4 p. b.

vV

a vroku 2021 naopak nizs$i 0 0,8 p. b.

Strukturalny deficit by mal v roku 2020 dosiahnut’ 3,9 % potencialneho HDP a v roku 2021
3,5 % potencidlneho HDP. V porovnani s P3Q-2020 je o¢akavany Strukturalny deficit v roku

Vv vy s

2020 vyssio 0,9 p. b. a v roku 2021 nizsi o 0,8 p. b. potencialneho HDP.
Dlh Slovenska by mal vroku 2020 dosiahnut 61,8 % HDP avroku 2021 60,6 % HDP.

vV

V porovnani s P3Q-2020 je o¢akavany dlh nizsi o 0,8 p. b. a v roku 2021 nizsi o 3,3 p. b.

Graf 3 Porovnanie predikcii deficitu SR vybranych Graf 4 Porovnanie predikcii dlhu SR vybranych

instituicii (% HDP) institucii (% HDP)
0 ' ' ' 71
] 5o |
_2 -
67 - +
4 9 ® 65 - r'y S
+ 2] $
-6 * * 61 .
+ 59 A [ ]
-8 A [ ] 57 [}
i 55 -
-10 53 4
51
-2 - 49 l
2019 2020 2021 2022 a7 . . . X
2019 2020 2021 2022
BWEK 05/20 ®MMF 10/20 OECD (6/2020) double hit + DBP 2020 # NBS P3Q-2020
Zdroj: EK, IFP, MMF, NBS, OECD Zdroj: EK, IFP, MMF, NBS, OECD

Milan Gylanik, Vratislav Pisca
analytici@nbs.sk

Ekonomicky vyhlad MMF, Oktéber 2020: Dlhy a naro¢ny vystup | Rychly komentar | 14. oktobra 2020 |
© Analytici UMS


mailto:analytici@nbs.sk

