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Odporicanie
Narodnej banky Slovenska
utvarov dohl’adu nad finanénym trhom
z 1. jula 2019 ¢. 2/2019
k definiciam finan¢nych nastrojov podl’a § 5 ods. 1 pism. f) a g) zakona ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,ZoCP*)

Nérodna banka Slovenska Utvarov dohl'ad nad finanénym trhom tymto odpori¢anim
prebera Usmernenia k pouzivaniu definicie podla Prilohy I oddiel C bod 6 a bod 7 smernice
2014/65Y) (d’alej len ,,smernica MiFID I1*) vydané 5. jina 2019 Eurépskym organom pre cenné
papiere pod ¢islom ESMA- 70-156-869%) (dalej len ,,Usmernenia“), ktorymi sa na zaklade
uplatiiovania smernice MiFID 1II a ¢lanku 7 nariadenia 2017/565%) menia usmernenia ESMA
C6/C7 (ESMA/2015/1341%), ktoré boli vydané na ujasnenie oddielov 6 a 7 ¢asti C prilohy I
smernice MiFID®) doplnenych ¢lankom 38 nariadenia &. 1287/2006/ES.%) Uvedené definicie
boli transponované do ustanoveni § 5 ods. 1 pism. f) a g) ZoCP*).

(“jlgmok I
Uvod

(1)  Toto odporucanie Narodnej banky Slovenska je ur¢ené ucastnikom finan¢ného
trhu, najma obchodnikom s cennymi papiermi, ktori poskytuju investicné sluzby s finanénymi
nastrojmi definovanymi v § 5 ods. 1 pism. f) a pism. g) ZoCP.

(2)  Utelom tohto odporutania je zabezpetenie spoloéného, jednotného a
konzistentného pouZzivania definicie komoditnych derivatov definovanych v Prilohe I oddiel C
bod 6 a bod 7 smernice MiFID II, implementovanych do § 5 ods. 1 pism. f) a pism. g) ZoCP.

(3) Cielom tohto odporucania je, v nadvdznosti na nadobudnutie platnosti
a ucinnosti smernice MiFID II a jej dopliiujiiceho nariadenia 2017/565, ktorym sa nahradila
smernica MIFID ajej vykonavacie nariadenie ¢. 1287/2006/ES, zaviest uplatiiovanie
konzistentnych, jednotnych pravidiel pre posudzovanie obchodov s derivatmi, ato
aktualizaciou harmonizovaného vykladu pojmov potrebnych pre plnenie si ohlasovacej
povinnosti vztahujucej sa na vSetky obchody s derivatmi, zOcftovacej povinnosti, ako aj

) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU

%) https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma-70-156-
869_guidelines_on_the_application_of _c6_and_c7_of annex_1_of mifid_ii.pdf

%) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopliia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial’ ide o organizaéné poziadavky a podmienky
vykonu ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na tcely uvedenej smerhice

4 https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-application-c6-and-c7-annex-1-mifid

%) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS v zneni neskorsich smernic

®)  Nariadenie Komisie (ES) ¢&. 1287/2006. z 10. augusta 2006 ktorym sa vykondva smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial’ ide 0 povinnosti pri vedeni zdznamov pre
investi¢né spolo¢nosti, oznamovanie transakcii, priehl’adnost’ trhu, prijatie finan¢nych nastrojov na
obchodovanie a vymedzené pojmy na ucely tejto smernice.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2014.173.01.0349.01.SLK&toc=OJ:L:2014:173:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2014.173.01.0349.01.SLK&toc=OJ:L:2014:173:TOC
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povinnosti na zmieriiovanie rizika vzt'ahujicim sa na mimoburzové obchody s derivatmi a tym
zabezpecdit rovnaké a spravne plnenie povinnosti vyplyvajucich z nariadenia EMIR,’) rovnaké
posudzovanie obchodov vykonanych v roznych krajinach zo strany organov dohladu, ako aj
rovnocenné postavenie ucastnikov trhu zréznych krajin, aby boli prispdsobené novému
regula¢nému ramcu MiFID II bez toho, aby sa zmenila ich podstata.

Clanok II

Sposob uplatiiovania definicii finanénych nastrojov podl’a § 5 ods. 1 pism. f) a g) ZoCP

(1)  Vymedzenie finan¢nych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. f) ZoCP (Priloha I

oddiel C bod 6 smernice MiFID II), sa uplatituje nasledovne:

a)

b)

vymedzenie podl'a § 5 ods. 1 pism. f) ZoCP sa vSeobecne vztahuje na vSetky komoditné
derivaty, vratane forwardov, avSak s vynimkou velkoobchodnych energetickych
produktov obchodovanych v organizovanom obchodnom systéme OTF, ktoré musia
byt fyzicky vyrovnané, za predpokladu, ze:

1. mozu alebo musia byt’ fyzicky vyrovnané a

2. su obchodované na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
(d’alej len ,,MTF*), a/alebo na organizovanom obchodnom systéme (d’alej len
»OTF*).

pojem ,,fyzicky vyrovnané‘ obsahuje Siroku Skalu sposobov dodania a zahfna:

1. fyzicka dodavku samotnych prislusnych komodit,

2. dodanie dokumentov potvrdzujucich vlastnicke oprdvnenia k prislusnym

komoditadm, alebo prislusnému mnozstvu predmetnych komodit (ako
konosament, skladiskovy list), alebo

3. iny sposob, zabezpecujuci prevod prav vlastnickej povahy vo vztahu k urc¢itému
mnozstvu prislusnych komodit bez ich fyzického dodania (vratane oznamenia,
Casového naplanovania alebo ustanovenia prevadzkovatela energetickej
rozvodnej siete), ktoré opraviiuje prijemcu na ziskanie prislusSného mnozstva
komodit.

(2)  Vymedzenie finan¢nych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP (Priloha I

oddiel C bod 7 smernice MiFID II) sa uplatiiuje nasledovne:

a) vymedzenie podla § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP vytvara kategoriu finan¢nych néstrojov,
ktora je odlisna od tych, ktoré su vymedzené v § 5 ods. 1 pism. f) ZoCP a vztahuje sa
na komoditné derivaty, ktoré¢ mézu byt fyzicky vyrovnané a ktoré nie si obchodované
na regulovanom trhu, na MTF, alebo na OTF, ak takyto obchod s komoditnym
derivatom:

1. nie je spotovym obchodom podl'a ¢lanku 7 ods. 2 nariadenia 2017/565,

2. nie je uzavrety na podnikatel'ské ucely podla ¢lanku 7 ods. 4 nariadenia
2017/565 a

3. spiiia jedno z troch kritérii podl'a ¢lanku 7 ods. 1 pism. a) a tie jednotlivé kritéria
podl’a €lanku 7 ods. 1 pism. b) nariadenia 2017/565,

b) pojem ,,fyzicky vyrovnané* obsahuje Siroku Skalu sposobov dodania a zahfia:

1. fyzickt dodavku samotnych prislusnych komodit,

2. dodanie dokumentov potvrdzujucich vlastnicke opravnenia k prislusnym
komoditdm, alebo prislusSnému mnoZzstvu komodit (ako konosament,
skladiskovy list), alebo

") Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4.jila 2012 o mimoburzovych

derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tudajov
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3. iny sposob, ktory ma za nésledok prevod prav vlastnickej povahy vo vztahu
K ur¢itému mnozstvu prisluSnej komodity bez jej fyzickej dodavky (vratane
ozndmenia, c¢asového naplanovania, alebo ustanovenia prevadzkovatela
energetickej rozvodnej siete), ktoré opraviuje prijemcu na ziskanie prislusného
mnozstva komodit.

(3) Fyzicky vyrovnané komoditné derivaty, ktoré nespadaju pod vymedzenie podl'a
§ 5 ods. 1 pism. f) ZoCP , t.j. nie st obchodované na regulovanom trhu, MTF, alebo OTF, mézu
spadat’ pod vymedzenie podla § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP a vymedzenia podl'a § 5 ods. 1 pism.
f) ZoCP a podl'a § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP vytvaraji dve rozne kategérie, nakol’ko vymedzenie
podla § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP sa uplatiiuje na komoditné derivaty ,,ktoré moézu byt’ fyzicky
vyrovnané inak ako je vymedzené v § 5 ods. 1 pism. f) ZoCP *.

4) Dalie charakteristiky komoditnych derivatov spadajucich pod vymedzenie
podla § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP — t.j. ,,nesluzia na podnikatel'ské ucely a maju charakter inych
derivatovych finanénych nastrojov, si podrobnejSie vymedzené v ¢lanku 7 nariadenia
2017/565.

(5) Podmienky vymedzené v ¢lanku 7 nariadenia 2017/565 sa uplatiuja
kumulativne.

Vladimir Dvoradek v. r. Jilia Cillikova v. r.
¢len bankovej rady a vykonny riaditel’ vykonna riaditel’ka tiseku regulacie
useku obozretného dohl'adu a ochrany finan¢nych spotrebitel'ov
utvaru dohl'adu nad finanénym trhom utvaru dohl'adu nad finanénym trhom
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