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Rychly komentar

Zahranicné predstihové indikatory: Nemecky ZEW index
sa v auguste mierne zlepsil

Zentrum flir Europadische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovsi prieskum, podla ktorého ZEW
indikator ekonomického sentimentu pre Nemecko v auguste vzrastol (o 7,3 bodu) a dosiahol Giroven
0,5 bodu. ZEW sa tak po prudkom prepade nalad v minulom mesiaci v auguste mierne zlepsil, avsak zostal
pod Uroviiou dlhodobého priemeru (24,2 bodu). Hodnotenie suCasnej ekonomickej situacie sa taktiez
zlepsilo, ked’ dosiahlo Uroven 57,6 bodu (+7,8 bodu). Indikator ZEW sa po prvotnom Soku z hlasovania
0 Brexite mierne spamatal. Politické rizika v ramci aj mimo eurozony tak nadalej timia optimistickejSie
nalady ohladom vyvoja nemeckej ekonomiky. Optimizmus brzdia aj pretrvavajuce obavy o odolnost
bankového sektora v ramci EU. Na rozdiel od inych predstihovych indikatorov ZEW naznacuje v tretom
Stvrt'roku vyraznejsie spomalenie nemeckej ekonomiky.

Ocakavania pre budlci vyvoj eurozony v auguste vzrastli vyraznejsie o 19,3 bodu (na 4,6 bodu).
Indikator stiCasnej ekonomickej situacie v eurozdne sa rovnako zlepsil (o 2,1 bodu na -10,3 bodu).

ZEW indikator ekonomického sentimentu a medzirocny rast HDP Nemecka
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Zdroj: ZEW, Eurostat.
Indikatory oCakavaného vyvoja v Nemecku Indikatory oCakavaného vyvoja v Nemecku
a rast priemyselnej vyroby na Slovensku a rast priemyselnej vyroby v Nemecku
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Ifo otakavania posunuté o 6M vpred Ifo otakavania posunuté o 6M vpred
ZFjW posunuty 0 6M vpred . . ZEW posunuty o 6M vpred
e Priemyselnd vyroba SK 3M klzavy priemer (prava os) Priemyselna vyroba DE 3M kizavy priemer (pravé os)
Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepoCty. Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepocty.
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Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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