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6
OPATRENIE
Narodnej banky Slovenska
zo 14. jula 2015

o solventnosti pre poist'ovne, na ktoré sa neuplatiuje osobitny rezim,
a pre zaist'ovne, pobocky zahranic¢nych poist'ovni
a pobocky zahranicnych zaist'ovni

Narodna banka Slovenska podla § 49 ods. 10 a § 63 ods. 3 zdkona ¢. 39/2015 Z. z.
o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len ,,zdkon*) ustanovuje:

§1

Predmet upravy

(1) Toto opatrenie sa vztahuje na
a) poistovne, na ktoré sa neuplatituje osobitny rezim a pobocky zahrani¢nych poistovni
(d’alej len ,,poist'oviia®),
b) zaistovne a pobocky zahrani¢nych zaistovni (d’alej len ,,zaistoviia®).

(2) Toto opatrenie ustanovuje
a) spdsob vypoctu zakladnej kapitdlovej poziadavky na solventnost,
b) definicie jednotlivych modulov a podmodulov zakladnej kapitadlovej poziadavky
na solventnost’,
¢) mechanizmus symetrickej upravy v podmodule akciového rizika,
d) absolutnu spodnu hranicu minimalnej kapitdlovej poziadavky na solventnost’.

§2

Sposob vypoctu zakladnej kapitalovej poZiadavky na solventnost’

(1) Zakladna kapitalova poziadavka na solventnost pozostava z kapitalovych
poziadaviek jednotlivych rizikovych modulov podla § 49 ods. 2 zdkona a z kapitdlovej
poziadavky na solventnost modulu rizika nehmotnych aktiv vypocitanej podl'a osobitného

Lol
predpisu.)

(2) Zakladna kapitalova poziadavka na solventnost’ je ur¢end agregéaciou kapitalovych
poziadaviek jednotlivych rizikovych modulov podla prilohy €. 1 prvého bodu a kapitalovej
poziadavky na solventnost’ rizika nehmotnych aktiv.

§3
Definicie jednotlivych modulov a podmodulov zakladnej kapitalovej poziadavky
na solventnost’

(1) Modul upisovacieho rizika nezivotného poistenia zohl'adnuje riziko vyplyvajice
zo zéviazkov nezivotného poistenia suvisiace s prebratymi rizikami a procesmi pouzivanymi
pri vykone ¢innosti poistovne alebo zaistovne. Tento modul zohl'adiiuje neistotu vysledkov
poistovni a zaistovni v stvislosti s existujucimi zavazkami poistovni a zaistovni, ako aj
s o¢akavanymi novymi obchodmi pocas nasledujtcich 12 mesiacov.

") Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiiia smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia
(Solventnost’ IT) (U. v. EU L 12, 17.1.2015).
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(2) Kapitalova poziadavka na solventnost’ modulu upisovacieho rizika neZivotného

poistenia sa vypocita ako kombindacia kapitalovych poziadaviek minimalne pre

a) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zaviazkov vyplyvajiuce
z fluktuacie nacasovania, frekvencie a zavaznosti poistenych udalosti a z fluktuacie
trvania likvidacie poistnych udalosti a hodnoty poistnych plneni (riziko poistného
a rezerv nezivotn¢ho poistenia),

b) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavdzkov vyplyvajuce
z vyznamnej neistoty pri urCovani poistného a predpokladov tvorby rezerv v suvislosti
s mimoriadnymi alebo vynimo¢nymi udalostami (katastrofické riziko nezivotného
poistenia).

(3) Kapitalova poziadavka na solventnost’ podl'a odseku 2 sa vypocita podl'a vzorca
uvedeného v prilohe ¢. 1 druhom bode.

(4) Modul upisovacieho rizika Zivotného poistenia zohladiiuje riziko vyplyvajice
zo zéavizkov zivotného poistenia v stvislosti s prebratymi rizikami a procesmi pouzivanymi
pri vykone Cinnosti poistovne alebo zaist'ovne.

(5) Kapitalovad poziadavka na solventnost modulu upisovacieho rizika zivotného
poistenia sa vypocita ako kombindcia kapitalovych poziadaviek minimdlne pre

a) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zaviazkov vyplyvajiuce
zo zmien hodnoty, trendu alebo volatility uUmrtnostnych sadzieb, ak zvySenie
umrtnostnych sadzieb ma za nésledok zvysenie hodnoty poistnych zaviazkov (riziko
umrtnosti),

b) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavidzkov vyplyvajice
zo zmien hodnoty, trendu alebo wvolatility umrtnostnych sadzieb, ak znizenie
umrtnostnych sadieb mé za nasledok zvySenie hodnoty poistnych zavizkov (riziko
dlhovekosti),

c) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zaviazkov vyplyvajiuce
zo zmien hodnoty, trendu alebo volatility sadzieb invalidity a chorobnosti (riziko
invalidity — chorobnosti),

d) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zéaviazkov vyplyvajiuce
zo zmien hodnoty, trendu alebo volatility ndkladov vynaloZenych pri sprave zmluv
zivotného poistenia a zaistnych zmlav Zivotného poistenia (riziko Zivotnych nakladov),

e) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zaviazkov vyplyvajiuce
zo zmien hodnoty, trendu alebo volatility sadzieb uplatiovanych na prehodnotenie vysky
vyplacanych anuit v suvislosti so zmenami pravnych predpisov alebo zdravotného stavu
poistenej osoby (revizne riziko),

f) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zaviazkov vyplyvajiuce
zo zmien hodnoty, trendu alebo volatility sadzby pre vypovedanie zmluvy, ukoncenie
zmluvy a obnovu zmluvy (riziko ukoncenia zmlav),

g) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zéavizkov vyplyvajiuce
z vyznamnej neistoty pri urCovani poistného a predpokladov tvorby rezerv v suvislosti
s mimoriadnymi alebo vynimo¢nymi udalostami (katastrofické riziko Zzivotného
poistenia).

(6) Kapitalova poziadavka na solventnost’ podl'a odseku 5 sa vypocita podl'a vzorca
uvedeného v prilohe €. 1 tretom bode.

(7) Modul upisovacieho rizika zdravotného poistenia zohl'adnuje riziko vyplyvajice
zo zdravotného poistenia, ktoré sa vykondva na podobnom technickom zéklade ako zivotné
poistenie alebo sa vykonava na podobnom technickom zaklade ako neZivotné poistenie,
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v stvislosti s prebratymi rizikami a procesmi pouzivanymi pri vykone ¢innosti poistovne
alebo zaistovne.

(8) Modul upisovacieho rizika zdravotného poistenia zahfiia minimalne tieto rizika:

a) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavédzkov vyplyvajuce
zo zmien hodnoty, trendu alebo volatility nékladov vynaloZenych pri sprave zmlav
zdravotného poistenia a zaistnych zmliv zdravotného poistenia,

b) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavidzkov vyplyvajice
z fluktudcie nacasovania, frekvencie a zavaznosti poistenych udalosti a z fluktuacie
trvania likvidacie poistnych udalosti a hodnoty poistnych plneni v ¢ase tvorby rezerv,

c) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zaviazkov vyplyvajiuce
z vyznamnej neistoty pri urcovani poistného a predpokladov tvorby rezerv v stvislosti
s vypuknutim epidémii a akumulaciou rizik, ak nastanu takéto vynimoc¢né udalosti.

(9) Modul trhového rizika zohladiiuje riziko vyplyvajice z vplyvu hodnoty alebo
volatility trhovych cien finanénych ndstrojov na hodnotu aktiv a zavizkov poistovni
a zaistovni.

(10) Kapitdlovd poziadavka na solventnost modulu trhového rizika zohladnuje
Strukturdlne rozdiely medzi aktivami a zévdzkami, najmd ich durdciu. Vypocita sa ako
kombindcia kapitalovych poziadaviek zohl'adiiujica
a) citlivost’ hodnoty aktiv a zavdzkov na zmeny cCasovej Struktiry urokovych mier alebo

na volatilitu urokovych mier (riziko urokovych mier),

b) citlivost’ hodnoty aktiv a zdvizkov na zmeny hodnoty alebo volatility trhovych cien akcii
(akciové riziko),

c) citlivost hodnoty aktiv a zdvdzkov na zmeny hodnoty alebo volatility trhovych cien
nehnutel'nosti (riziko nehnutel'nosti),

d) citlivost’ hodnoty aktiv a zavizkov na zmeny hodnoty alebo volatility kreditného rozpitia
vo vztahu k ¢asovej Struktire bezrizikovej urokovej miery (riziko kreditného rozpitia),

e) citlivost hodnoty aktiv a zdvizkov na zmeny hodnoty alebo volatility vymennych kurzov
(kurzové riziko),

f) dodatocné rizikd pre poistovne alebo zaistovne vyplyvajlice z nedostatocnej
diverzifikacie portfolia aktiv alebo z velkej expozicie voci riziku zlyhania jediného
emitenta cennych papierov alebo skupiny prisluSnych emitentov (riziko koncentréacie
trhovych rizik).

(11) Kapitalova poziadavka na solventnost’ podl'a odseku 10 sa vypocita podl'a vzorca
uvedeného v prilohe €. 1 Stvrtom bode.

(12) Modul rizika zlyhania protistrany zohl'adniuje

a) straty sposobené neoCakavanym zlyhanim alebo zhorSenim kreditnej kvality protistran
alebo dlznikov poistovne alebo zaistovne pocas nasledujucich 12 mesiacov,

b) zmluvy na zniZenie rizika, ako suU zaistovacie zmluvy, sekuritizacia, derivaty
a pohl'adavky voci sprostredkovatel'om,

c) kolaterdl a iné zabezpecenie, ktoré ma poistovila alebo zaistoviia v drzbe alebo
na vlastnom ucte, ako aj rizika s tym spojené,

d) kreditné expozicie, na ktoré sa nevztahuje podmodul rizika kreditného rozpitia,
neuvedené v pismenach a) az c).

(13) Kapitalova poziadavka na solventnost modulu rizika zlyhania protistrany
zohl'adnuje celkovi expoziciu pre kazdu protistranu poistovne alebo zaistovne bez ohladu
na druh zmluvnych zavézkov k tomuto podniku.
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§4

Mechanizmus symetrickej upravy v podmodule akciového rizika

(1) Podmodul akciového rizika vypocitany na zéklade Standardného vzorca zahfia
symetricki  upravu kapitdlovej poziadavky na solventnost, ktord zohladiuje riziko
vyplyvajice zo zmien urovne cien akcii.

(2) Symetrickd tprava podla odseku 1 je urcena funkciou sucasnej uUrovne
primeraného akciového indexu a vazenej priemernej trovne tohto indexu. Vazeny priemer sa
vypocita za primerané ¢asové obdobie, ktoré je rovnaké pre vSetky poistovne a zaistovne.

(3) Symetrickd uprava Standardnej kapitdlovej poziadavky na solventnost
pokryvajucej rizikd vyplyvajuce z urovne cien akcii nemdze mat’ za nasledok uplatiiovanie
kapitalovej poziadavky na solventnost zmenenej o viac ako desat” percentudlnych bodov
oproti Standardnej kapitalovej poziadavke.

§5

Absolutna spodna hranica minimalnej kapitalovej poziadavky na solventnost’

(1) Absolutna spodnd hranica minimalnej kapitalovej poziadavky na solventnost’
a) poistovne pre nezivotné poistenie je 2 500 000 eur vratane kaptivnych poistovni okrem
pripadu, ak kryje rizikd nezivotného poistenia v poistnych odvetviach uvedenych
v bodoch 10 az 15 prilohy €. 1 Casti A zakona, kedy je tato spodnd hranica 3 700 000 eur,
b) poistovne pre zivotné poistenie je 3 700 000 eur vratane kaptivnych poistovni,
c) zaistovne je 3 600 000 eur,
d) kaptivnej zaistovne je 1 200 000 eur.

(2) Ak poistoviia vykonava stucasne zivotné poistenie a nezivotné poistenie podla § 6
ods. 7 pism. c) zdkona, absolitna spodna hranica minimélnej kapitdlovej poziadavky
na solventnost’ sa urcuje vo vyske suctu sum uvedenych v odseku 1 pism. a) a b).

§6

Zavereéné ustanovenie

Tymto opatrenim sa preberaju pravne zavdzné akty Eurdpskej tnie uvedené
v prilohe €. 2.

§7

Uéinnost’

Toto opatrenie nadobtida G¢innost’ 1. janudra 2016.

Jozef Makich
guvernér
v z. Karol Mrvav. r.
¢len bankovej rady
avykonny riaditel’ pre operacie na finanénych trhoch

Vydévajtci utvar:  odbor regulacie tel.:  +4212 5787 3301
oddelenie regulacie poistovnictva fax.. +42125787 1118
Vypracovala: Ing. Andrea Gondova tel.:  +4212 5787 3404
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Priloha €. 1 k opatreniu ¢. 6/2015

Standardny vzorec na vypocet zakladnej kapitalovej poZiadavky na solventnost’ (SCR)

1. Vypocet zakladnej kapitilovej poZiadavky na solventnost’

Zakladna kapitalova poZiadavka na solventnost’ (SCR) sa vypocita podl'a tohto vzorca:

Zdkladnd SCR = [ Corr,, x SCR, x SCR,
L]

SCR; oznacuje rizikovy modul 1 a SCR; oznacuje rizikovy modul j a kde ,,1,j* znamena,
ze v sucte by mali byt’ zahrnuté vSetky mozné kombinécie rizikovych modulov i a j. Vo
vypocte st SCR; a SCR;nahradené premennymi:

SCR esivome, Ktord oznacuje modul upisovacieho rizika nezivotného poistenia,
SCR jivome, ktora oznacuje modul upisovacieho rizika zivotného poistenia,
SCR Ldravotne, ktora oznacuje modul upisovacieho rizika zdravotného poistenia,
SCR trhove, ktord oznacuje modul trhového rizika,

SCR iyhanie, ktora oznacuje modul rizika zlyhania protistrany.

Faktor Corr i,j oznaéuje polozku v riadku i a v stipci j tejto korelaénej matice:

j | Trhové Zlyhanie Zivotné Zdravotné Nezivotné
i
Trhové 1 0,25 0,25 0,25 0,25
Zlyhanie 0,25 1 0,25 0,25 0,5
Zivotné 0,25 0,25 1 0,25 0
Zdravotné 0,25 0,25 0,25 1 0
Nezivotné 0,25 0,5 0 0 1
2. Vypocet modulu upisovacieho rizika nezivotného poistenia

Modul upisovacieho rizika nezivotného poistenia podla § 3 ods. 1 a 2 sa vypocita podl'a tohto

vzorca.

b

SCRneéivotné = \/Z CO}"Vi,j X SCR, X SCR/
iJ

SCR; oznacuje podmodul 1 a SCR; oznacuje podmodul j a kde ,,1,j* znamena, Ze v sucte
by mali byt zahrnuté vSetky mozné kombinacie rizikovych podmodulov i a j. Vo vypocte
st SCR; a SCR; nahradené premennymi:

SCR pesivotné poistné a rezervy, Ktord oznacuje podmodul rizika poistného a rizika rezerv v
nezivotnom poistent,
SCR pezivotné - katastrofas Ktord oznacuje podmodul neZivotného rizika katastrofy.
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3. Vypocet modulu upisovacieho rizika Zivotného poistenia

Modul upisovacieho rizika Zivotného poistenia podl'a § 3 ods. 3 a 4 sa vypocita podla tohto
vzorca:

SCRZivotné = \/Z Com,j X SCR, X SCRJ ,
iJ

SCR; oznacuje podmodul i a SCR; oznacuje podmodul j a kde ,,i,j* znamena, Ze v sucte
by mali byt zahrnuté vSetky mozné kombinacie rizikovych podmodulov i a j. Vo vypocte
stt SCR; a SCR; nahradené premennymi:

SCR umrtnost, ktord oznacuje podmodul rizika imrtnosti,

SCR gihovekost» Ktord oznacuje podmodul rizika dlhovekosti,

SCR invalidita, ktord oznacuje podmodul rizika invalidity — chorobnosti,

SCR sivotné naklad, Ktord oznacuje podmodul rizika ndkladov v zivotnom poisteni,
SCR revizne, ktora oznacuje podmodul revizneho rizika,

SCR iom, ktord oznacuje podmodul rizika storna,

SCR jivotné - katastrofa, Ktord oznacuje podmodul Zivotného rizika katastrofy.

4. Vypocet modulu trhového rizika

Modul trhového rizika podl'a § 3 ods. 7 a 8 sa vypocita podl'a tohto vzorca:

SCR,, = \/Z Corr,;x SCR, x SCR,

i,j

SCR; oznacuje podmodul i a SCR; oznacuje podmodul j a kde ,,i,j* znamena, Ze v sucte
by mali byt zahrnuté vSetky mozné kombinacie rizikovych podmodulov i a j. Vo vypocte
st SCR; a SCR; nahradené premennymi:

SCR yrokova sadzba 0Znacuje podmodul urokového rizika,

SCR akciove 0znacuje podmodul akciového rizika,

SCR majetkove 0Znacuje podmodul majetkového rizika,

SCR (verové rozpatic 0Znacuje podmodul rizika tiverového rozpitia,
SCR koncentracia 9znacuje podmodul rizika koncentracie,

SCR menove 0Znacuje podmodul menového rizika.
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Priloha €. 2 k opatreniu ¢. 6/2015

Zoznam preberanych pravne zaviznych aktov Europskej unie

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a

vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (prepracované znenie) (U. v. ES L 335,

17.12.2009) v zneni
smernice Europskeho parlamentu a Rady 2011/89/EU zo 16. novembra 2011 (U.v. EU L
326, 8.12.2011),

—  smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2012/23/EU z 12. septembra 2012 (U. v. EU L
249, 14.9.2012),

— smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/23/EU z 13. méja 2013 (U. v. L 158,
10.6.2013),

—  smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/58/EU z 11. decembra 2013 (U. v. EU L
341, 18.12.2013),

— smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/51/EU zo 16. aprila 2014 (U. v. EU L
153,22.5.2014).





