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Rychly komentar

Medzinarodny menovy fond: OZivenie eurozony sa zda byt’ na dobrej
ceste. Rizikom Grécko.

Medzinarodny menovy fond (MMF) vydal aktualizaciu aprilového ekonomického vyhl'adu na roky 2015
a 2016. V porovnani s aprilovou prognézou doslo k prehodnoteniu rastu globalnej ekonomiky
mierne smerom nadol v aktualnom roku (-0,2 p.b.), kedy sa nedarilo ekonomickému vyvoju
v Severnej Amerike v prvom Stvrtroku. Tento nepriaznivy vyvoj by mal byt do¢asného charakteru.
Rast globalnej ekonomiky by mal preto akcelerovat’ z 3,3% v roku 2015 na 3,8% v roku
2016.

MMF aj nad’alej predpokladd nezmenent postupnia akceleraciu ekonomickej aktivity v ramci
eurozony z 1,5% v roku 2015 na 1,7% v roku 2016. OZivenie eurozony sa preto zda byt na
dobrej ceste, pricom k rastu HDP prispieva najma vyznamné posilnenie domaceho dopytu. Pozitivhou
spravou pre slovenskd ekonomiku ostava zachovanie solidneho ekonomického rastu Nemecka
na urovni 1,6% v aktualnom roku, ktory by mal mierne akcelerovat’' na aroven 1,7%
vroku 2016. V porovnani s aprilom by si vSak na horizonte progndzy mala najviac prilepsit
ekonomika Spanielska, ktorej rast sa odhaduje na Urovni 3,1% v tomto roku. Rovnako dochadza aj k
postupnému oziveniu inflacie v eurozone.

Tab. Porovnanie aktualnych predikcii HDP vybranych institdcii

L MMEF 04/15 EK 05/15 OECD 05/15 ECB 06/15 MMF 07/15
HDP, medziroény rast (%)
2015 2016 2017 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2017 2015 2016 2017

Eurozéna 15 1.7 1.6 15 1.9 14 2.1 15 1.9 2.0 15 1.7
Nemecko 1.6 17 15 1.9 2.0 1.6 2.3 -—- -—- -—- 1.6 1.7
Franctizsko 1.2 1.5 1.7 11 1.7 11 1.7 - - - 1.2 1.5
Taliansko 0.5 11 11 0.6 1.4 0.6 15 - - - 0.7 1.2
Spanielsko 25 2.0 1.8 2.8 2.6 29 2.8 - - 31 25
Bigd 1.4 1.6 1.5 1.5 1.9 1.4 2.0 - - - 1.5 1.6

EA ex Big4 1.7 2.0 1.9 1.5 2.0 1.5 2.1 --- --= --- 1.2 1.7
Kompozitny ukazovatel rastu HDP

(Bigd+EA ex Bigd)* 14 1.6 1.6 15 1.9 14 2.1 15 1.6
Kompozitny ukazovatel rastu importov

(Bigd+EA ex Bigd)* 4.8 53 5.0 53 6.3 4.7 7.0 - - - 4.8 53

*Kompozitny ukazovatel vypoéitany na zdklade elasticit rastu importu na HDP v jednotlivych krajinach, resp. zoskupeni
Zdroj: EK, ECB, MMF, OECD, prepocty NBS
Riziko pre ekonomicky vyvoj v eurozéne predstavuje aktudlna situdcia a vyvoj v Grécku.

Vyznamnym rizikom v strednodobom horizonte zostava nizsi rast potencialneho produktu
tak v rozvinutych, ako aj rozvijajucich sa ekonomikach. MMF preto zdorazinuje naliehavost’

realizacie Strukturalnych reforiem v kombinacii s podporou dopytovej strany ekonomiky.
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