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Uvery a vklady: Spomalovanie Gverov pokracuje.

Rast tverov pokracoval vmaji v spomalovani. Uvery doméacnostiam dosiahli najnizsi
medziro¢ny rast od roku 2001. Ochladzuje sa najma dopyt po dveroch na nehnutelnosti.
Uverovanie firiem tieZ oslabuje, k vy$$ej dynamike ho potiahol nezvycajny narast Gverov
v pol'nohospodarstve. VKklady firiem vyraznejSie vzrastli, co bolo pravdepodobne v désledku
zlepSenia ekonomickej aktivity. Kumulacia vkladov domacnosti zoslabila oproti prvému
Stvrtroku, o méze indikovat vyssi spotrebitel'sky dopyt.

Uvery stikromnému sektoru! vzrastli v maji medzimesa¢ne o 0,7 %. Medziro¢na dynamika
zostala na 8,0 %. Spomalovanie dynamiky uUverov domdacnostiam aj nefinan¢nym
spolo¢nostiam sa vyvija v sdlade s aktudlnym odhadom.

Uvery stikromnému sektoru Predikcia uverov
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Medzirotnd dynamika dverov stikromnému sektoru zostala na 8,0 %. Na jednej strane
pokracovala spomal'ovanie iverov domacnostiam. Kompenzovalo to vSak mierne zrychlenie

1 Sakromnym sektorom sa rozumeju vSetky ekonomické sektory okrem vlady (t.j. nefinancné spoloc¢nosti,
domacnosti vratane zivnostnikov a neziskovych instittcii sliziacich domacnostiam, ostatné finan¢né institucie
a poistovne a penzijné fondy)

Rychle komentdre nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujui ndzory analytikov tiseku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajticeho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady si sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam (z 6,5 % na 6,7 %). Napriek zrychleniu medziro¢nej
dynamiky, ktoré potiahlo najma pol'nohospodarstvo, sa iiverovanie podnikov zoslabuje v tomto
roku. Narast vkladov pravdepodobne mohol sp6sobit’ nizsiu potrebu externého financovania.
Priaznivé podmienky financovania stale pdsobia stimulacne, avSak negativne nalady podnikov
prevazuju a odsuvaju investi¢né rozhodnutia.

Urocenie Gverov
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Pozn.: Uroéenie v % pa.

Medziro¢ny rast dverov domacnostiam spomalil na 9,6 %. Predstavuje to najpomalsi rast od
roku 2001. Makroprudencialne opatrenia sa tak zacinaju viacej prejavovat v Uverovani
domacnosti. Spomal'uje sa najma tempo rastu iverov na nehnutel'nosti, stale je vSak dvojciferné
(10,6 %). Uvery na spotrebu si udrzali dynamiku a je moZné pozorovat mierne vyssie toky
vporovnani sprvym Stvrtrokom. Urokové sadzby zostavaji nadalej nizke, ¢o zvysuje
dostupnost’ uverov. Objavili sa vSak prvé naznaky ich mierneho rastu pri dveroch na
nehnutelnosti.

Urocenie uverov
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Pozn.: Urocenie v % pa, medziro¢ny rast v % a ocakavania ako saldo odpovedi.

Medziro¢na zmena v % Transakcie v mil. € (zmena oproti predchadzajicemu obdobiu)
Uvery Nefinanéné spolo¢nosti Domacnosti Uvery Nefinan¢né Domacnosti
spolu spolu spolu nehnutelnosti| spotreba spolu spolo¢nosti | spolu nehnutel'nosti spotreba
2018 9.5 8.2 10.8 11.5 8.0 4959 1490 3794 2866 608
2018 Q4 9.5 8.2 10.8 11.5 8.0 716 224 834 667 147
2019 Q1 8.9 8.3 10.2 11.1 6.8 981 346 629 556 53
3-19] 8.9 8.3 10.2 11.1 6.8 343 18 304 231 52
4-19 8.0 6.5 10.0 10.9 6.2 327 35 251 206 62
5-19 8.0 6.7 9.6 10.6 6.2 342 44 310 257 51

Zdroj: NBS.
Pozn.: Medziroéna zmena sezénne olistenych tidajov, transakcie vypocitané zo sezénne neotistenych tidajov. Uvery spolu oznacuji cely
stikromny sektor. Uvery na spotrebu zahf#iaji véetky ivery domacnostiam okrem tverov na nehnutelnosti.

Vklady sukromného sektora vzrastli v maji medzimesacne o 1,1 %. Medziro¢ny rast vkladov
sukromného sektora sa vSak spomalil o 1,5 percentualneho bodu na 5,9 %.

Vklady sukromného sektora PrispevKky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzimesac¢na zmena v mil. €, Medzikvartalne a medziro¢né rasty v %, prispevky v p.b.

Relativne dynamicky narast vkladov sikromného sektora potiahli najma podniky. Po dvoch
mesiacoch poklesov sa podnikom zvysili vklady, o méZe naznacovat mierne zlepSenie
ekonomickej aktivity (najma trzieb). Vklady sa zvysili vo vSetkych dolezitych odvetviach,
najviac vSak v obchode, doprave a skladovani a v priemysle. Pozitivne vyznieva najma narast
vkladov v obchode, ¢o moze indikovat’ zvySenie spotrebitel'ského dopytu. Dokumentuje ho aj
relativne pomaly ndrast vkladov domacnosti v porovnani s prvym Stvrtrokom. Priemerna
medzimesacna dynamika dosiahla za april a maj 0,5 %, pricom v prvych troch mesiacoch tohto
roka rastla 0,7 %.
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Vyvoj vkladov a trZieb v ekonomike
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Pozn.: Medziro¢né zmeny v %.
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