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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicny obchod: Pozitivny novembrovy vyvoj
posunul oCakavania exportu posledného stvrt'roka
2014 blizSie k progndze NBS

Vd'aka ozZiveniu zaznamenal export tovarov medzikvartalny rast 0 0,8% v novembri,
pricom v oktobri bol eSte v zapornom pasme (-0,5 %), v ktorom sa drzal Sest’ mesiacov po sebe.
Novembrové zlepSenie exportnych aktivit posunulo ocakavania exportu posledného Stvrtroka 2014
smerom k progndze NBS P4Q-2014, ktora na 4. Stvrtrok predpoklada rast exportu 00,6 %
medzikvartalne. Riziko, Ze export 4. Stvrtroka 2014 nebude v sulade s nasou predikciou, vSak napriek
novembrovému zlepSeniu pretrvava, najma s prihliadnutim na aktudlne oslabenie nemeckych

exportov.
Export tovarov Medzirocny vyvoj exportu vybranych odvetvi
(%, prepocet do stalych cien) (3-mesacny klzavy priemer, %, stale ceny)
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k sezdnnemu ocist'ovaniu.

V novembri vzrastol export aut a prislusenstva, ale aj ostatnych tovarov. Zvysenie exportu
automobiliek v stalych cenach vSak nepostacovalo na dosiahnutie Urovne predchadzajiceho roka.
ZvySok exportu sa stale udrziava nad Uroviou predchadzajucich rokov. Novembrovému oziveniu
slovenského exportu predchadzalo zlepsenie vysledkov niektorych soft indikatorov eurozony (ZEW,
Ifo), ktoré zaznamenali lepSiu naladu najmé v priemyselnej vyrobe, pravdepodobne ako reflexiu
oslabeného eurového kurzu.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Export aut a prislusenstva
(index 2011=100, stale ceny, SA)

Export ostatnych tovarov bez aut a prislusenstva
(index 2011=100, stale ceny, SA)
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Zdroj: SU SR a odhady NBS.

Zdroj: SU SR a odhady NBS.

Dovoz v stalych cenach vzrastol o1 % medzikvartalne (+0,5 % v oktobri). Rast bol
podporeny dovozmi do obchodnych retazcov, Co je v sulade s ocCakavaniami vySSej spotreby
domacnosti koncom roka 2014. Dovoz do automobilového a elektrotechnického priemyslu, ako aj

dovoz energii bol nad'alej obmedzeny.

Sezdnne neocistené saldo zahrani¢ného obchodu v novembri bolo aktivne v objeme 431,6 mil. €
v nominalnom vyjadreni, ¢o je zlepSenie o0 168,4 mil. € oproti novembru 2013, ato najma
z dovodu oslabeného dovozu v beznych cenach. Nominalny dovoz tovaru sa medziro¢ne znizil 0 9,7

%, vyvoz tovaru o 6,5%.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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