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Od spoloénych pravidiel k spoloénému dohladu R v

Jednotny subor Konvergencia
pravidiel dohladov

Intenzivna tvorba pravidiel > V poslednych rokoch zmena
v pokrizovych rokoch stratégie ESMA smerom
Prijimanie nariadeni k jednotnému uplatinovaniu
s cielom zabezpecit pravidiel
maximalnu harmonizaciu K dispozicii mnohé nastroje
V sucasnosti tisice stran ako Q&A, vzajomné
regulacie europskeho hodnotenia, dohladové
kapitalového trhu instrukcie alebo spolocné
dohl'adové aktivity




Spolo¢né dohladové aktivity @

EUROSYSTEM

* Novy konvergencny nastroj prvykrat pouzity v roku 2019 prave pri preverovani primeranosti
e Vramci investicnych sluzieb boli doteraz CSA zamerané na vhodnost (2020), spravu a riadenie

produktov (2021) a naklady a poplatky (2022)
* Okrem investicnych sluzieb prebiehaju CSA aj v kolektivnom investovani a planuju sa aj v oblasti

trhovej infrastruktary

2021 2022 2023-2024

diskusia o témach celorocny priebeh dalsie iniciativy
vhodnych CSA formou v zavislosti
pre CSA dohladu od vysledkov CSA




CSA 2021 - zakladné informacie na europskej Urovni @Eﬁﬁﬁﬁ““

EUROSYSTEM

I Organizacia CSA
= 26 regulatorov (NCAs) // 214 dohliadanych subjektov // 722 produktov

@ cier csa

v vzajomné zdielanie praktickych skisenosti

v' podpora rovnakej implementacie EU pravidiel / dohladova konvergencia
v zvySenie ochrany investorov

X Hlavné zistenia

» urcenie cielového trhu (CT) ako ,formalita“
» priliS vSeobecné/nejasné zadefinovanie Kritérii CT (chyba podrobnost)
» nekompatibilna distribucna stratégia

Priestor na zlepsenie: nedostatocné analyzy scenarov a poplatkovej struktury,; nizka frekvencia prehodnocovania
CT, slaba vymena informacii medzi tvorcami a distributormi




CSA - postup NBS e,

EUROSYSTEM

Vzorka:

Sled. obdobie:

Proces:

Ocakavania NBS:

11 subjektov - 4 banky a 7 OCP

01.01.2020-31.12.2020

1. faza: zaslanie Dotaznika

2. fdza: vyZiadanie udajov o vybranych FN

3. faza: analyza a vyhodnotenie

4. faza: identifikovanie kritickych oblasti; ,dobré a zlé praktiky”

>

primerany sulad s regulacnym ramcom

>] jasne zadefinované kritéria , spravny produkt spravnemu klientovi“

>

>
>

vhodna distribucna stratégia (investi¢na sluZzba)
pravidelny a dosledny monitoring a kontrola
komunikacia v ramci distribu¢ného retazca




Zhrnutie ziskanych informacii (1. faza) @WENA

SLOVENSKA
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I. Vzorka subjektov: Tvorca: 0 // Distributor: 5 // Tvorca a zaroven distributor: 6

[ Uréenie cielfového trhu

o distributori reSpektovali zakladné charakteristiky CT urcenej tvorcom / najCastejSie sprisnenie CT -
,Zznhalosti a skusenosti“ (najma banky)
100% spolocnosti vo vzorke posudzovalo 5 kategorii CT
2 spolocnosti zadefinovali aj neutralny CT (klient upozorneny)
6 spoloCnosti zakaz predaja do negativneho CT / 2 povoluju iba pri portféliovom pristupe

’® Dobra praktika:

+ systémovo nastavené kontroly predaja na CT - blokacia v pripade negativneho CT
&1 214 praktika:

- zoskupovanie druhovo rovnakych FN pod spolocny CT (napr. vSetky prevoditelné FN rovnaky CT)




Zhrnutie ziskanych informacii (1. faza) FRusz,

EUROSYSTEM

U Vymedzenie distribucnej stratégie (DS)

o distributori obvykle reSpektuju distribucnu stratégiu urcenu tvorcom / sprisnenie zriedkavo

D Dobra praktika:

+ obmedzenie distribucie komplexnych/zlozitych FN cez investicné poradenstvo (IP)

SA Z13 praktika:

- automatickeé prijatie DS navrhnutej tvorcom bez prehodnotenia (nezohladnenie ,skuto¢nych” klientov)

O Pravidelné preskimanie CT/DS

o min. raz rocne / ad hoc v pripade potreby
o opatrenia: zmena CT/DS ; zastavenie predaja; zmena rizikovej kategorizacie FN

’® Dobra praktika:

+ frekvencia v zavislosti od rizikovosti FN (,rizikovejSie = CastejSie”) — nastavenie ,spustacov”

g1 Zl4 praktika:

- formalne prehodnotenie , 0d stola“ bez kontroly skutocnej distribucie (vzorka), nedostatocna dokumentacia




Zhrnutie ziskanych informacii (1. faza) @

EUROSYSTEM
 Compliance officer v PG procese

o angazovanost od schvalovania po monitoring / kontrola predaja na CT

’® Dobra praktika:

+ schvalovanie predajov mimo pozitivneho CT ex ante/ zabezpecCenie relevantnej dokumentacie
91 714 praktika:

- koncentracia na ex post monitoring v rocnych spravach (,nedostatocna priebezna kontrola“)

[ Vymena informacii - tvorca a distributor

o najaktivnejSia komunikacia v ramci skupiny

’® Dobra praktika:

+ pravidelna vymena informacii prostrednictvom distribu¢nych dotaznikov
g1 Z14 praktika:

- aktivna distribucia napriek nedostatku informacii o FN




Zhrnutie ziskanych informacii (2. faza)
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I1. Vzorka financnych nastrojov: celkom 88 FN/cielovych trhov

FN podl’a druhov

ETF
5%

zmenky
7%

. dlhopisy
ineé FN 27%

7%

derivaty
7%

investicné
certifikaty
129%

19%

akcie
16%

mdlhopisy B FKI m akcie ®investi¢né certifikaty m derivaty miné FN mzmenky BETF

Urcenie CT: rozdielne kritérid najma pri podnik. dlhopisoch
*pocet CT v tabulke: celkom 13 CT pre 13 PD neobchodovanych na regulovanych trhoch

kritéria CT banky OCP

znalosti

zdkladné 4

stredné 1 3

pokrocilé 4 1

skdsenosti

Ziadne 1

zdkladné 4 5

stredné 1

pokrocilé 1 1

rizikovy profil

expert/prof. 2

dynamicky 1

vyvdzeny 1

konzervativny 5 banky:
neurce n); 4 S i"npvr:sdt?gnayjm
distribucna stratégia poradenstvom"
pokyny 5-— 8




Zhrnutie ziskanych informacii— kritické oblasti

Nedostatok - priklad

Rovnaké kritéria CT na Urovni
druhu FN/komplexnosti

Vyhybanie sa kvantitativnym
kritériam

Nejasne vymedzena terminoldgia

~Medzera“ pozitivny vs negativny
CT

Absencia zasady proporcionality

Potencialne riziko

nedostato¢na rovnocennost’
,2Zoskupenych“ FN = nezohladnenie
Specifickych rizik konkrétneho FN (napr.

rozdielne kreditné riziko/riziko odvetvia/uroven
komplexnosti...)

,Siroké“ rozpatie = nespravne
posudenie CT cez nejasné kritéria (napr.

,Clastocnd strata’, ,strednd troven rizika“, ,dobrd
finanénd situdcia”..)

moZny nespravny vyklad poZziadaviek
CT = absencia definicie (napr. , dostatocné
znalosti“ bez uvedenia v akej oblasti)

vznik ,Sedej zony“ pre Siroku skupinu
klientov a FN = riziko nezluciteI'nosti

nezosiuladenie hibky identifikacie CT so
zlozitostou a inymi charakteristikami FN

uplatnenie spolo¢ného pristupu pre FN
jedného typu s dostatocne porovnatelnymi
vlastnostami

jednoznacne uviest’ kritérid, ktoré je nutné
spIni t' (napr.: schopnost zniest stratu vyjadrit’ %)

pouZitd terminoldgia musi byt jasne
zadefinovana

odchylky (mimo pozit. CT/negativny CT) len
vynimocne (zdoévodnit, zdokumentovat a
ozndmit’ tvorcovi)

CT ma byt identifikovany primeranym a
proporciondlnym spésobom so zohladnenim
povahy FN (,zloZitejsie = detailnejsSie”)
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Zakladna poziadavka
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Dakujeme za pozornost FRuz,

EUROSYSTEM
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