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Rychly komentar

Uvery a vklady: V auguste vzrastli kratkodobé tvery
podnikom.

Uvery siikromnému sektoru nad‘alej rasti, aj ked’ miernejSie v porovnani
s prvym polrokom. Naznacuje to spomalenie investicného dopytu.
Domacnostiam vsSak zostava pomerne vysoky dopyt po uverovych
zdrojoch. Vklady vzrastli v obidvoch sektoroch. Indikuje to pokracovanie
rastu ekonomickej aktivity.

Uvery stkromnému sektoru vzrastli v auguste 2018 medzimesacne o0 0,6 % (spomalenie
0 0,1 percentudlneho bodu). Medzirocnd dynamika sa opatovne spomalila na 10,1 %.
V najblizSom obdobi sa predpoklada prechodné spomalenie Uverovania firiem. Dopyt
domacnosti po Uveroch by sa mal pomaly ochladzovat'.

Uvery stkromnému sektoru Predikcia Gverov
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V auguste vzrastli avery nefinanénym spoloc¢nostiam medzimesacne 0 0,3 %.
VyraznejSie sa zvysili bankové Uvery v priemyselnej vyrobe, pri¢om tieto firmy Cerpali najma
kratkodobé Gvery. Pozitivnym signalom pre rast sikromnej spotreby bolo zvySovanie tverov
v odvetvi obchodu. Naopak, pomerne velky objem Uverov bol splateny v doprave
a skladovani. Celkovo Uverovanie nefinanénym spolo¢nostiam je zatial’ v 3. Stvrt'roku slabSie
ako v prvej polovici roka, ¢o indikuje spomalenie investi¢nej aktivity v sulade s aktualnou
predikciou.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj uverov nefinancnym spoloc¢nostiam a investicii MedziroCny rast Uverov nefinancnym spolo¢nostiam
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Pozn.: Medzirotny rast v %. Cierne $tvorce naznacuji aktudlnu predikciu nominalnych investicii z P3Q-2018. Produkénd
medzera je odhad z aktualnej predikcie P3Q-2018.

Uvery domacnostiam pokracovali v medzimesaénom raste o 0,9 %. Pri nizkych
nominalnych urokovych sadzbach a stale sa zlepSujlcej situacii na trhu prace neopadava
vyraznejSie zaujem o Uverové zdroje. Dopyt po Uveroch je znacny najma pri Gveroch na
nehnutel'nosti. Zvysil sa vSak aj zaujem o spotrebitel'ské Uvery. Ten by mal byt' v najblizSom
obdobi podporovany aj priaznivymi o¢akavaniami spotrebitel'ov ohl'adne velkych nakupov.

Medzirocny rast GUverov domacnostiam Vyvoj Urocenia Uverov domacnostiam
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Pozn.: Medziro¢né zmeny v %.

Pozn.: V % p.a.
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Vklady sikromného sektora vzrastli v auguste medzimesacne o 0,2 %. Medzirocny
rast vkladov sukromného sektora sa spomalil 00,8 percentudlneho bodu na

6,3 %.
Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medziroéné a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  Medzirolny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V auguste sa spomalil rast vkladov siukromného sektora. Bolo to vSak do
vel'kej miery sposobené poklesom vkladov v sektore ostatnych financnych institucii.
Firmam vzrastli vklady medzimesacne o 0,5 % (rovnako ako v juli), priom narast bol
zaznamenany pri vSetkych odvetviach. Naznacuje to pokracovanie priaznivého vyvoja
ekonomickej aktivity v 3. Stvrtroku. Domacnostiam sa zvysSili vklady podobnym
tempom ako v juli (0,5 %). Vplyva na ne najma priazniva situacia na trhu prace.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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