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Analyticky komentar

Sezonne ocist'ovanie harmonizovaného indexu spotrebitel’'skych cien
Postup, nastavenia a vysledky sezonneho ocist'ovania

Inflacia alebo rast spotrebitel'skych cien sa najcastejsie vyjadruje/publikuje ako medzirocna zmena
cien (t.j. ako sa ceny zmenili oproti rovnakému obdobiu minulého roka). Vyjadrenim pomocou
medzimesacnych zmien sa stretdvame zriedkavo. V komentaroch kinflacii sa tieto informacie
vyskytuju, ale ide skor o dopliujlce informacie. Sezénne ocistené Udaje sa nespominaji takmer nikde.
Jednou z mala institucii je US Bureau of Labor Statistics, ktory vo svojich spravach o vyvoji inflacie
prezentuje medzimesacné zmeny, ktoré s sezdnne oCistené. Sezdnne ocistené inflacné data mézu
poskytovat' cenny prinos k analyzam cenového vyvoja, ako aj ku kratkodobej predikcii inflacie aj
vzhladom na to, ze medzirocné dynamiky ,trpia" tzv. bazickym efektom, teda su vyrazne ovplyvnené
vyvojom v rovnakom obdobi minulého roka. Medzimesacné zmeny mozu odhalit’ zvycajny cenovy
vyvoj, nie su ovplyvnené kazdoroCnou zmenou vah a reprezentantov (tieto zmeny ovplyviuju skor
medziro¢né indexy) a vyjadruju tak Cisté cenové zmeny. AvSak pre spravnu interpretaciu
medzimesacnych zmien je vhodné Casové rady sezonne oCistovat. Tento analyticky komentar je
aplikaciou problematiky sezénneho ocistenia harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien (HICP)
a jeho zloziek podla postupov uvedenych v publikacii zverejnenej v Casopise Biatec ¢.2/2014
(http://www.nbs.sk/sk/publikacie/biatec-odborny-bankovy-casopis/rocnik-2014/biatec-c-2-2014) a na
web stranke NBS http://www.nbs.sk/sk/menova-politika/publikacnacinnost/2014.

V ramci eurozdény zacala ECB zostavovat’ sezdnne ocistené ¢asové rady HICP od roku 2000 s pouZitim
postupov vypracovanych pracovnou skupinou v rokoch 1999-2001. V tomto pripade je sezonne
oCisteny HICP agregaciou sezonne ocistenych hlavnych komponentov, t.j. cenovych indexov pre
nespracované potraviny, spracované potraviny, priemyselné tovary, sluzby a neocCistenych energii. Ide
teda o tzv. nepriame ocistenie. NBS sa pripojila k projektu Eurdpskeho systému centralnych bank
(ESCB) na sezdnne ocistovanie HICP inflacie, aby sa tato ,medzera“ vo zverejiiovanych datach
vyplnila aj na narodnej Grovni.

Projekt sezdnneho ocistovania cenovych indexov slizil hlavne na najdenie najvhodnejSich metod
a postupov, ktoré by viedli k ,uspokojivym" vysledkom zohl'adiujicim poziadavky, ako je
ekonomicka interpretovatel'nost’, jednoduchost’ z hl'adiska pravidelnych zverejneni

a v neposlednom rade stabilita, CiZze nizka volatilita medzi aktualizaciami v Case.

Vychadzajlc z urovne tried zakladnej klasifikacie indexov spotrebitel'skych cien (tzv. Stvormiestny
COICOP), sa pracovalo s priblizne 180 casovymi radmi (okrem zakladnych tried, hlavnych zloziek
a celkového HICP, aj s vybranymi ¢asovymi radmi, napr. alkoholické napoje, nealkoholické napoje
a pod., indexov na baze roku 2005). Na zaklade grafickej analyzy a spustenim automatického modulu
sa vyselektovalo 56 ¢asovych radov, ktorym sa venovalo podrobnejsie.

Vsetky Casové rady boli oCistené v programe JDemetra+ pomocou metddy X13-ARIMA. Prvy krok
po vyselektovani ¢asovych radov bolo nastavenie Specifikacie a parametrov sezonnych modelov.

Indexy cien sa menia v Case (Standardne su rastlce), pricom velkost’ sezdnnych vykyvov sa
proporcionalne meni s velkostou samotného indexu. Preto sa uvazovalo o multiplikativnom type
sezdnnosti a zvolila sa logaritmicka transformacia v zdkladnom nastaveni.

V pripade vécsiny cenovych ¢asovych radov je asi jedno, ¢i je v mesiaci 20, alebo 22 pracovnych dni,
pretoze dva pracovné dni navySe s najvacSou pravdepodobnostou nezvySia ani neznizia cenu
poloZzky/tovaru. Preto sa vplyv kalendara nebral do Gvahy. Na druhej strane st mnohé polozky

Analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujlu nazory analytikoy Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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NARODNA B,

spotrebného koSa casto ovplyvnené VelkonoCnymi sviatkami. KedZe ide o plavajlci sviatok vyskytujlci
sa v mesiacoch marec a april s roznou dizkou vplyvu na jednotlivé polozky, tak efekt Vel'’konocnych
sviatkov sa testoval pre kazdy casovy rad zvlast,, pricom sa pouZili automatické, ako aj
manualne nastavenia dizky vplyvu bliziacich sa sviatkov. Akceptované boli len Sstatisticky
vyznamné vysledky.

Velké mnozstvo identifikovanych extrémnych hodnét (tzv. outlierov) vzdy komplikuje najdenie
stabilného sezdnneho modelu v Case (stabilny model je ten, ktory sa na réznych Casovych obdobiach
nemeni). Preto pre detekciu outlierov boli zvolené vyssie kritické hodnoty tak, aby boli
identifikované len ekonomicky interpretovatel’'né outliery (inak by bolo velmi vela
identifikovanych outlierov aich interpretacia by bola diskutabilnd). Pre zjednodusSenie
a opodstatnenost’ boli pre vsetky poloZky nastavené fixné outliery na obdobia 7/99, 1/03,
1/04, 1/11, ktoré reprezentovali zmeny sadzby dane z pridanej hodnoty (DPH).

Na zaklade odporucani pracovnej skupiny ECB pre sezdnne ocistovanie HICP sa bude celkovy HICP
index ocist'ovat’ nepriamo, teda agregaciou sezonne ocistenych hlavnych komponentov, t.j.
cenovych indexov pre nespracované potraviny, spracované potraviny, priemyselné tovary, sluzby
a neoCisteného indexu cien energii. Postupnym testovanim a porovnavanim priameho a nepriameho
pristupu uvedenych hlavnych komponentov HICP' sa doSlo kzaveru, Ze vSetky hlavné
komponenty okrem nespracovanych potravin je vhodné ocist'ovat’ priamo. Tym dochadza
k redukcii poc¢tu ¢asovych radov, ktoré je potrebné pravidelne sezénne ocistovat'.

Pri zostavajucich ¢asovych radoch, vzhladom k $trukturdlnym zmenam (sezénnosti) po vstupe do EU
(maj 2004), bolo potrebné pri niektorych zlozkach hlavych komponentov (priemyselné tovary, sluzby)
pristupit’ k skrateniu rozsahu pre odhad sezénneho modelu, t.j. model (teda samotna sezénnost) je
odhadnuty na skratenom rozsahu dat a nasledne aplikovany na cely Casovy rad bez ohladu na
vlastnosti mimo zvoleného rozsahu. Kvalita seznneho ocistenia po vstupe do EU je uprednostnena
pred kvalitou ocistenia pred vstupom do EU.

Nespracované potraviny

Hlavnym dovodom na nepriame ocistenie je rozdielny vyvoj sezénnej zlozky v jednotlivych
komponentoch. Z grafu 1 je zrejmé, Ze polozky méso a zelenina maju svoje vrcholy a dna v inych
obdobiach. Po naslednom testovani jednotlivych Casovych radov doslo k rozhodnutiu, Ze zo Styroch
subkomponentov (zelenina, ovocie, méaso, ryby) sa nebude ocist'ovat’ Casovy rad cien ryb. Tento
Casovy rad vykazoval nestabilnu sezénnu zlozku a velkost' iregularnej zloZky bola porovnatelna so
sezoénnou zlozkou. Zaujimavy je vyvoj sezénnej zlozky (graf 2) indexu cien masa, kde po vstupe do EU
vd'aka otvorenosti trhu a moznosti doviezt' mdso v akomkol'vek obdobi roka sa jej volatilita zniZzuje
(takyto priebeh by mohol v niektorych pripadoch poukazovat’ na nespravnu specifikaciu typu
sezonnosti — aditivna vs. multiplikativna).

Y Ak boli vrcholy a dné jednotlivych &asovych radov v ramci jednotlivych komponentov rovnaké a vysledné
priame ocistenie v porovnani s nepriamym ocistenim nebolo vyrazne rozdielne, tak z praktického hl'adiska sa
pristapilo k priamemu ocisteniu.

© Vsetky prava vyhradené. 2 ANALYTICKY KOMENTAR €., 20. MARCA 2014



Graf 1: Sezénne zlozky jednotlivych komponentov cien
nespracovanych potravin
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Graf 2: Vysledky sezénneho oCistenia indexu cien masa
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Graf 3: Vysledky sezdnneho ocistenia indexu cien zeleniny

Zdroj: prepocty autorov

Graf 4: Vysledky sezénneho ocistenia indexu cien ovocia
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Graf 5: Vysledky sezdnneho ocistenia indexu cien
nespracovanych potravin

Zdroj: prepocty autorov

Graf 6: MoM zmeny cien nespracovanych potravin
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Spracované potraviny

Casovy rad je Castokrat ovplyvneny admistrativnymi Gpravami cien ako napr. zmena spotrebnych dani
na cigarety a alkohol, zmenami Standardov pol'nohospodarskej a potravinarskej vyroby, ktoré sa
v kone¢nom dosledku prejavili ako outliery (graf 7 — iregularna zlozka).

Graf 7: Vysledky sezdnneho ocistenia indexu cien Graf 8: MoM zmeny cien spracovanych potravin
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Priemyselné tovary bez energii

Skratenie uvazovaného rozsahu pre odhadnutie sezénneho modelu bolo nevyhnutné z pohl'adu zmeny
spotrebitel'ského spravania, ako aj zmenami na strane ponuky tovarov (prichod obchodnych retazcov,
zjednodusenie cezhrani¢nych a internetovych nakupov). Pomerne velkad volatilita iregularnej zlozky
sposobuje nestabiln( Specifikaciu sezonneho modelu, preto sa pristupilo k fixnému nastaveniu ARIMA
modelu.

Graf 9: Vysledky sezdnneho ocistenia indexu cien Graf 10: MoM zmeny cien priemyselnych tovarov bez energii
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Sluzby

Su dal$im prikladom vplyvu vstupu do EU a nasledného znizovania sezénnej volatility. Od zavedenia
spolo¢nej meny Euro je sezénnost' nizka a relativne stabilna (graf 11), ¢o mbézeme pripisovat’ velkej
vahe nizkocenovych poloziek, u ktorych je zmena ceny postupne menej Casta.

Graf 11: Vysledky sezdnneho odistenia indexu cien sluzieb Graf 12: MoM zmeny cien sluzieb
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Energie

Graf 13: Index cien energii
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HICP

KedZze energie su jednou z hlavnych zlozZiek HICP s relativne velkou vahou a vyraznou volatilitou,
nedochadza preto pri nepriamom ocisteni celkového HICP k ,Zelanému vyhladeniu" (graf 14)
a Casovy rad sa mozno javi ako nedostatocne ocisteny. Avsak pri blizSom pohl'ade na sezédnnu zlozku
a medzimesacné zmeny je jasne viditelny vplyv sezdénneho oCistenia. Pouzitim priameho oCistenia
HICP indexu by doslo len k miernemu zlepSeniu.
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Graf 14: Vysledky sezdnneho oCistenia celkového indexu HICP  Graf 15: MoM zmeny HICP
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V tabulke 1 je zosumarizovanie Specifikacii a nastaveni pouzitych sezénnych modelov. V ramci
aktualizacie sezénne ocistenych Casovych radov HICP budu nastavenia pocas celého roku totozné
(current adjustment — Eurostatom odporucany postup). Uvedené Specifikacie sa m6zu zmenit’ vplyvom
mimoriadnych udalosti s moznym dopadom na cenovy vyvoj (napr. zmena dani). Sezénne ocistené
data HICP budu zverejnené v Statistickej prilohe mesacného bulletinu.

Tabulka 1: Specifikicie a nastavenia sezénnych modelov

HICP

nespracované potraviny

priemyselné tovary bez

pp— p— p——, e spracované potraviny energi sluzby energie
ARIMA (010)(011) (011)(011) (110)(111) (110)(011) fixne (011)(011) (111)(011)
odhad modelu - rozsah dat cely rozsah cely rozsah cely rozsah cely rozsah od 06/2004 od 06/2004
efekt Vel'kono¢nych sviatkov X X 15 dni 8 dni 8 dni 8 dni

Preddefinované outliery

LS - 07/1999 zmena DPH z
6% na 10%

LS - 07/1999 zmena DPH z
6% na 10%

07/1999 zmena DPH
2 6% na 10%

LS - 07/1999 zmena DPH z
6% na 10%

LS - 01/2003 zmena DPH z
10% na 14%

LS - 01/2003 zmena DPH z
10% na 14%

2 10% na 14%

LS - 01/2003 zmena DPH z
10% na 14%

LS - 01/2004 zmena DPH
14% na 19%

LS - 01/2004 zmena DPH
14% na 19%

01/2004 zmena DPH
14% na 19%

LS - 01/2004 zmena DPH
14% na 19%

LS - 01/2011 zmena DPH z
19% na 20%

LS - 01/2011 zmena DPH z
19% na 20%

LS-
LS - 01/2003 zmena DPH
LS-
LS-

01/2011 zmena DPH
2 19% na 20%

LS - 01/2011 zmena DPH z
19% na 20%

LS - 01/2011 zmena DPH z|
19% na 20%

LS - 01/2011 zmena DPH z|
19% na 20%

Identifikované outliery

kritické hotnota - 4

kritickd hotnota - 4

kritické hotnota - 4

kritické hotnota - 4

kriticka hotnota - 4

kritické hotnota - 4

TC - 07/2004 ones[«:reny
vplyv vstupu do EU

LS - 01/2002 spotrebna dari
na cigarety

AO - 06/2003 predtasné

2zvy3enie cien alkoholu
|TC - 03/2012 prisnejsie
predpisy v produkdii vajec

Michal Doliak, Juraj Hucek (analytici@nbs.sk)
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