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Stanovisko Bankovej rady NBS
Bankova rada prerokovala a vzala na vedomie material Ekonomicky a menovy vyvoj - jeseii 2024.

Domacnostiam aj firmam sa podl'a novej predpovede analytikov NBS situacia nebude zlepsSovat
v takej miere, ako sme predpokladali na jar a v lete. Odd’al'uje sa zotavenie ekonomik kl'icovych
obchodnych partnerov. Vykonnost ekonomiky avyvoj inflacie tieZ ovplyvni nevyhnutna
konsolidacia verejnych financii a zosuladenie cien energii pre domacnosti s ich trhovym vyvojom.

Napriek protivetru viacerych vplyvov predikcia o¢akava solidny ekonomicky rast na trovni 2,5 %
v tomto aj budicom roku. Zamestnanost by mala ostat stabilna a v priemere by ani kiipyschopnost
prijmov nemala klesnit. Podl'a hodnotenia Bankovej rady st vSak celkové rizika pre ekonomiku
vychylené smerom k hor§iemu vyvoju.

Ozdravenie verejnych financii je v dneSnej situacii nevyhnutnostou. Stabilizacia a neskor zvratenie
vyvoja miery zadlZenosti verejného sektora su vel'mi dolezité pre dlhodoby rast, finan¢na stabilitu
a posilnenie odolnosti ekonomiky vo¢i pripadnym nec¢akanym udalostiam.

Ohlasené ozdravenie verejnych financii by malo ukrojit z rastu ekonomiky priblizne
0,6 percentualneho bodu v roku 2025. V ekonomike by malo tiez pribudnut’ o 11-tisic pracovnych
miest menej ako bez ozdravenia verejnych financii. Nastavenie verejnych financii na konsolida¢nt
trajektoriu vSak zaroven zniZuje riziko nepriaznivého vyvoja dlhodobych drokovych sadzieb pre
Slovensko. Postupné ozdravovanie verejnych financii bude musiet pokracovat aj v d'alSich rokoch.
Napredovanie bude I'ahSie, ak zatial' neSpecifikované podporné opatrenia pre ekonomiku budi mat’
docasny a cieleny charakter.

Vyvoj inflacie ainflacnych ocakavani bude potrebné nadalej dosledne sledovat. VSeobecne
priaznivy infla¢ny vyvoj v zdkladnych polozkach spotrebného kosa sa zastavil nad troviiou, ktora
by sme chceli vidiet ako vysledok snahy o zabezpecenie cenovej stability. Naopak, sledujeme znaky
obratu vo vyvoji dynamiky cien. Inflacia sa v budiicom roku docasne zrychli v désledku dorovnania
cien plynu na trhové trovne a zvySenia dani. ZvySuje sa tym riziko hlbSieho zakorenenia inflacie
do povedomia domacnosti a firiem.

Pre buduci vyvoj Zivotnej irovne bude kl'i¢ové nasStartovat rast produktivity. Vyvoj zamestnanosti
je prejavom pruznosti slovenského pracovného trhu. Sledujeme na nom jednak presun pracovnej
sily od priemyslu k sluzbam, ako aj nahradzanie domacej pracovne;j sily zahrani¢nou. Tento vyvoj
je sprevadzany rastom produktivity, ¢im sa vyvoj u nas vyrazne liSi od vyvoja vinych cCastiach
eurozony. Zaroven to vSak znamen3, Ze je u nads mensia $anca, Ze sa rast produktivity vyrazne zvysi
vplyvom cyklického ozivenia u nasich obchodnych partnerov. Vys$siu dynamiku produktivity by
mohlo priniest’ posilnenie inova¢ného potencialu ekonomiky, lepsie vyuzivanie EU fondov, ale aj
posilnenie fungovania spolo¢nych trhov a konkurencieschopnosti v ramci EU.



