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Stanovisko Bankovej rady NBS
Bankova rada prerokovala a vzala na vedomie material Ekonomicky a menovy vyvoj - zima 2024.

Analytici NBS opat zhorSuji vyhl'ad rastu ekonomiky. Ten by sa mal v nasledujicich rokoch
pohybovat okolo 2 %. Dlhodobejsie vyhliadky su eSte slabSie. Spotrebitel'ské spravanie domacnosti
v nasledujucich rokoch oslabi nevyhnutna konsolidacia verejnych financii a narast cien energii pre
domacnosti v dosledku ich zosuladenia strhovym vyvojom. Slabsi vykon ekonomiky suvisi aj
s vyvojom v eurozone. Tu trapia problémy s konkurencieschopnostou, slaby inovacny potencial
a nedostatocné investicie.

Investicie rozhodnu o tom, ako sa bude darit' nasej ekonomike v budicom roku. Rast ekonomiky by
mal pramenit znabehu novej produkcie po roz$ireni kapacit vautomobilovom priemysle
a zo zvySenych investicii vramci Planu obnovy aodolnosti. Pokracujici postupny pokles
urokovych sadzieb by mal vytvarat priaznivé prostredie pre vSeobecné zotavenie dopytu
po investiciach, a to aj napriek problémom s konkurencieschopnostou ekonomiky a nedostatkom
pracovnej sily.

Zamestnanost by mala ostat stabilna a v priemere by nemala klesnuit ani kipna sila domacnosti.
Z trhu prace odchadza coraz vacsi pocet I'udi kvoli demografickym zmendm. Aj preto by straty
zamestnania spésobené slabsim ekonomickym vykonom mali byt len docasné. Nedostatok
pracovnej sily nad'alej vo zvySenej miere kompenzuje aj prichod zahrani¢nych pracovnikov. Na ten
bude Slovensko odkazané aj do budicna. Nedostatok pracovnej sily udrziava tiez rast prijmov na
pomerne vysokej urovni, ¢o vysvetluje, Ze inflacné tlaky v mnohych sektoroch az tak nepol'avuju.

Inflacia ma zrychlit tesne nad 4 % v budicom roku. V d’al$ich rokoch sa m6Ze pohybovat v Sirokom
intervale v zavislosti od stanovenia regulovanych cien energii. Bankova rada citlivo vnima narast
inflacnych ocCakavani obyvatel'stva. Konsolidacia verejnych financii, ktorda musi nevyhnutne
pokracovat aj v d’alSich rokoch, by vsak mala tlmit pripadné druhotné inflacné tlaky, ked'Ze bude
doliehat na prijmy obyvatel'stva a ich kiipnu silu.

Bankova rada zdiel'a hodnotenie rizik predikcie. Analytici NBS oznadili za hlavné rizikd pre
ekonomicky vyvoj najmd moZné protekcionistické politiky v oblasti svetového obchodu, ale aj
pripadné d'alSie zdrzanie v investiciach z Planu obnovy. Ekonomicky aj inflacny vyvoj ovplyvni
taktiez politika vlady v oblasti cien energii pre domacnosti. Novym zdrojom neistoty od roku 2027
je zavedenie emisnych povoleniek v oblasti dopravy abyvania vramci boja s klimatickymi
zmenami. Na slovenského spotrebitel'a by toto rozsirenie spoplatnenia znecistovania prostredia
malo mat’ nepomerne vel'ky vplyv vzhl'adom na podiel energii a pohonnych latok na celkove;j
spotrebe. Presny dosah je zatial tazké vycislit.

Potreba zasadne posilnit konkurencieschopnost ekonomiky sa stiva Coraz akutnejSou.
Na zlepSenie vykonnosti ndSho hospodarstva bude treba viac investicii, rozSirovanie inovacnej
kapacity a pokracovanie v zmene zamerania z vyroby viac na sluzby s vysSou pridanou hodnotou.
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Pre eurozonu je velmi dolezité posilnenie fungovania spolo¢nych trhov a sdstredené dusilie
na obnovu konkurencieschopnosti vo svetovom meradle. Odporucania uvedené v studiach Enrica

Lettu a Maria Draghiho ponukajui navod, ktorym sa moZe Eurépska komisia v novom zloZeni
inSpirovat.



