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Zhrnutie

Predkladana klimaticka sprava je sucCastou spolocného projektu Eurosystému, ktory prinasa
jednotny harmonizovany a transparentny pristup ku klimatickym rizikam. Klimaticka sprava opisuje
klimatické rizika, ktorym su vystavené nemenovopolitické portfélia Narodnej banky Slovenska
(dalej len ,NBS*), a publikuje sa kazdy rok na webovej stranke NBS.

NBS zaciatkom roka 2025 schvalila udrzatelnud investiénu stratégiu zaloZzenu na Styroch hlavnych
pilieroch: uplatfiovani negativneho zoznamu, podpore dekarbonizécie, tematickom investovani
a monitorovani ESG ratingu. Uvedené opatrenia predstavuju zdkladny ramec umozniujuci NBS
ucinnejSie identifikovat a vyhodnocovat klimatické a ESG rizika pri su¢asnom doéraze na efektivne
zhodnocovanie spravovanych investi¢nych rezerv. Stratégia prepaja dlhodobu ambiciu efektivneho
investovania s cielom podporovat transformaciu na nizkouhlikové hospodarstvo. Systematickym
uplatiovanim ESG kritérii, posiliovanim dekarbonizacnych ciefov a preferovanim finanénych
nastrojov podporujucich environmentalne zodpovedné projekty sa investicna Struktura bude
prirodzene posuvat smerom k portfoliu, ktoré ma niz8i environmentalny dopad a lepSiu odolnost
voci dlhodobym klimatickym a regulaénym rizikam.

Vysledky vacsiny suhrnnych uhlikovych ukazovatelov za portfélia NBS sa v sledovanom obdobi
rokov 2021 az 2024 postupne zlep3ovali. V roku 2025 sa trend zmenil, kedZe vacsina uhlikovych
ukazovatelov sa v désledku zmeny skladby portfolii zhorSila. Po prvykrat sa vSetky uhlikové
ukazovatele nevladnych emitentov vykazuju nielen z vlastnej €innosti a spotrebovanych energii,
ale aj z celého hodnotového retazca tychto organizacii, t. j. dodavatefov a odberatelov.

NBS aktivne investuje do zelenych, socialnych a udrzatelnych dlhopisov, ktoré predstavuju
inovativne financné nastroje financujuce investicie do environmentalnych projektov, projektov
suvisiacich s klimatickymi zmenami a do sociélnych projektov.

Dali text dokumentu sa podla odportéani pracovnej skupiny pre zverejiiovanie finanénych
informacii suvisiacich s klimatickymi zmenami (dalej len ,TCFD®) €leni na Styri kapitoly: Systém
riadenia, Stratégia, Riadenie rizika a Ukazovatele a ciele.

BOX 1
Vyznamné momenty v roku 2025

# Prijatie udrzatelnej v Drzba zelenych, socialnych
investiCnej stratégie a udrzatelnych dlhopisov
-,j d v objeme 870 mil. €

3’\- Investovanie do Net } Mierny narast vacsiny
.: Zero ETF (Invesco uhlikovych ukazovate-
‘ Global Equity Net . lov

" , Zero ETF)
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1. Systém riadenia

Narodnéd banka Slovenska spravuje devizové rezervy na zaklade zakona o Narodnej banke
Slovenska €. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov: ,Narodna banka Slovenska ma v Uschove
a spravuje devizové rezervy v zlate a v devizovych hodnotach, disponuje s nimi a uskutoCriuje
devizové operacie, pricom pri uskutoCfiovani operacii v ramci Eurosystému postupuje podfa
pravidiel platnych pre operacie Eurosystému®, ako aj pravidiel platnych pre narodné centraine
banky Eurosystému.

V3etky ramcové dokumenty tykajluce sa spravy rezerv schvaluje Bankova rada NBS. Vyhlasenie
o investi¢nej politike obsahuje okrem iného navrhy na aktivne skumanie environmentalnych,
socialnych a riadiacich (dalej len ,ESG") aspektov a klimatickych rizik pri sprave rezerv. NBS
reSpektuje v investi€hom procese medzinarodné zavazky Slovenskej republiky a vlastnu politiku
tykajucu sa tychto oblasti.

Pri sprave rezerv prijimaju dblezité rozhodnutia Vybor riadenia rizika NBS a Investiény vybor
NBS. Vybor riadenia rizika NBS sa zaobera hlavne definovanim rizikového ramca a urovne
tolerancie rizik pri sprave rezerv, ako aj nastavenim investi€nych pravidiel a limitov. Investi¢ny
vybor NBS je zodpovedny predovSetkym za navrhy strategickej alokacie aktiv a prijima rozhodnutia
o aktivnej alebo pasivnej sprave aktiv. Vybory zasadaju spravidla kazdy mesiac a predmetom ich
odbornych diskusii su o. i. konkrétne rozhodnutia tykajuce sa klimatickych rizik a prilezitosti, ako aj
aspektov ESG suvisiacich s investi€nymi rezervami. Tie sa nasledne predkladaju Bankovej rade
NBS vo forme samostatnych dokumentov alebo sa zapracuvaju do internych predpisov.

Od roku 2024 funguje Klimaticky vybor NBS, ktory je poradnym, iniciativnym a koordinacnym
organom bankovej rady v oblasti klimatickej zmeny, klimatickych rizik, klimatickych politik
a klimaticky udrzatelnych financii a hospodarstva. Klimaticky vybor NBS sa zaobera spésobmi, ako
zohladnit’ klimatické rizika, politiky a klimaticky udrzatelné financie v ramci €innosti NBS. Definuje
najma koncept a smerovanie klimaticky udrzatelnej agendy v NBS, prerokovava vybrané odborné
otazky z oblasti vplyvu klimatickej zmeny, narodnych a medzinarodnych opatreni na zmiernenie jej
dbsledkov na vykon &innosti NBS, spravu rezerv, dohlad nad finanénym trhom, finanéné trhy,
menovu politiku, finanénu stabilitu a na hospodarstvo SR. Vybor sa sklada z predsedu a dalSich
19 &lenov, ktorymi su prevazne riaditelia réznych odborov.

Koordina¢nu ulohu pre klimaticky vybor zabezpec€uje oddelenie klimatickej udrzatelnosti. Toto
oddelenie zaroven vytvara analyticku zakladfiu zameranu na vyzvy, ktoré prindSa klimaticka
zmena. lde predovdetkym o analyzy vplyvov klimatickej zmeny na ekonomiku, vyhodnocovanie
klimatickych rizik a prispievanie k lepSej dostupnosti dat z tejto oblasti. Vznik klimatického vyboru
spolu s oddelenim klimatickej udrzatelnosti prispieva k budovaniu NBS ako udrzatelnej institicie
a zaroven posilfiuje schopnost NBS prispievat k ndrodnému, ale aj medzinarodnému Usiliu
v oblasti zmeny klimy.
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2. Stratégia

V novembri 2019 sa NBS stala ¢lenom medzinarodného zoskupenia s nazvom Siet pre
ekologizaciu finanéného systému (dalej len ,NGFS“"), ktoré sa zaviazalo rieSit a analyzovat
finanéné rizikd a prilezitosti spojené so zmenou klimy a s prechodom na nizkouhlikové
hospodarstvo.

NBS pri prilezitosti Konferencie OSN o zmene klimy (COP26) v Glasgowe v roku 2021 zopakovala
svoju ochotu prispiet v ramci svojho mandatu ku globalnej reakcii na zmenu klimy. NBS svojim
prislubom podporuje kolektivny zavazok prijaty prostrednictvom vyhlaseni NGFS a Eurdpskej
centralnej banky (dalej len ,ECB*) a je odhodlana postupne integrovat udrzatelnost do svojich
klucovych funkcii a vnatornych operacii.?

Vo februari 2021 centralne banky Eurosystému vratane NBS definovali spoloény postoj?
k uplatfiovaniu principov udrZzatefného a zodpovedného investovania v nemenovopolitickych
portféliach denominovanych v eurach, ktoré su pod vlastnou spravou narodnych centralnych bank.
Spolo¢ny postoj pomdze vSetkym Elenom Eurosystému prispiet k prechodu na nizkouhlikové
hospodarstvo a ku klimatickym ciefom EU. Vysledkom uvedenej iniciativy je tato klimaticka sprava
zverejhovana od roku 2023 na ro¢nej baze.

Vyznamnym krokom v roku 2025 bolo schvalenie udrzatel'nej investi¢nej stratégie v ramci spravy
rezerv NBS. Stratégia schvalena Vyborom riadenia rizika pozostava zo Styroch klu€ovych pilierov
(Box 2):

BOX 2
Piliere udrzatelnej investi¢nej stratégie

Zverejnovanie

Tematické
investovanie
Monitorovanie
ESG ratingu

Negativny zoznam
dekarbonizacie

1. Uplatinovanie negativheho zoznamu

NBS zostavila negativny zoznam, ktory z povoleného investicného ramca vyc€lefiuje emitentov
aktivnych v negativne vnimanych odvetviach (napr. vyroba kazetovej municie, vyroba tabaku,
tazba energetického uhlia, uholné elektrarne) alebo nedodrzuju vSeobecne platné environmentalne
a etické normy.

1 Network for Greening the Financial System (NGFS) je globalna siet centralnych bank a organov bankového dohladu,

ktora podporuje udrzatelnejsi finanény systém. Ciefom zoskupenia je analyzovat désledky zmeny klimy na finanény

systém a presmerovat globalne finan¢né toky tak, aby umoznovali hospodarsky rast pri nizkej uhlikovej stope.

Klimaticky prisfub NBS, tlacova sprava NBS, november 2021.

3 Eurosystém sa dohodol na spoloénom postoii vo vztahu k udrzatelnym portféliovym investiciam suvisiacim s klimatic-
kymi zmenami, tlatovéa sprava NBS, februar 2021.

2
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Negativny zoznam napomaha Usiliu, aby portfélia NBS, ktoré investuju prevazne do korporatnych
dlhopisov, boli v sulade s principmi environmentalnej a socidlnej udrzatelnosti a prispievali k
dodrZiavaniu etickych zasad a k znizovaniu reputa¢nych rizik.

2. Podpora dekarbonizacie

Dekarbonizaéné opatrenia sa uplatiiuju najma v akciovom portféliu prostrednictvom cieleného
investovania do rieSeni podporuijucich udrzatelnost. Cast akciového portfélia NBS sa investuje do
Net Zero ETF (Box 3). Toto ETF vyuziva stratégiu zameranu na akcie spolo¢nosti, ktoré prijali
dekarboniza¢né plany na dosiahnutie uhlikovej neutrality, ¢im sa podporuje redukcia emisii
sklenikovych plynov v ramci portfdlia.

Cielom tejto Ciastkovej iniciativy v ramci celého portfdlia je zabezpecit, aby vybrané akciové
investicie prispievali k uhlikovej neutralite, priCom sa zaroven vyhodnocuje ich dlhodoby
ekonomicky prinos.

BOX 3
Investicia do Net Zero ETF

Invesco Global Equity Net Zero ETF (IQSZ US Equity) bolo vytvorené na mieru pre NBS
v sulade s jej prioritami zameranymi na realnu dekarbonizaciu vo vSetkych sektoroch
s dérazom na buduce zniZzovanie emisii sklenikovych plynov. Ciefom je mat v portfoliu iba
spolocnosti, ktoré dosiahnu ciel Net Zero do roku 2050.
Takto zostavené ETF kladie déraz na:
= realnu dekarbonizaciu, ¢im sa podpori redukcia emisii sklenikovych plynov v ramci
portfélia,
= dodrziavanie zakladnych etickych pravidiel (UN Global Compact, vyltcenie
kontroverznych zbrani, tabakovych vyrobkov),
= aktivne vyuzivanie faktorov ako kvalita, momentum a hodnota, ¢o umozni
optimalizovat vynosy a rizika investicie.

3. Tematické investovanie

Tematické investovanie sa uplatiuje v dlhopisovych portféliach, pricom NBS aktivne podporuje
investicie do zelenych, socialnych a udrzatefnych dihopisov, pokial maju pozitivny vynosovy profil.
Tieto cenné papiere prispievaju k financovaniu projektov s pozitivnym environmentalnym
a socialnym dosahom.

Takyto pristup umozriuje zosuladit' investi€nu stratégiu NBS s globalnymi trendmi v oblasti
zodpovedného investovania a podporit ekonomiku s nizSou uhlikovou stopou.

4. Monitorovanie ESG ratingu

ESG rating predstavuje ohodnotenie emitenta z hladiska uplatfiovania principov ESG pri jeho
¢innosti. Sledovanie ESG ratingu je neoddelitefnou sucastou investi€éného procesu NBS. Tento
princip sa aplikuje vo vSetkych portfélidch obsahujucich dihopisy a akcie.

Pravidelnd analyza ESG ratingu umoznuje identifikovat a riadit environmentalne, socialne
ariadiace rizika spojené s jednotlivymi emitentmi. Tento pristup zvySuje transparentnost
a robustnost’ investicného procesu a zaroven pomaha zabezpedit, aby portfolia NBS zostali
v stlade s principmi ESG a dlhodobymi strategickymi cielmi.
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Sucastou udrzatefnej investiCnej stratégie NBS je aj transparentné zverejhovanie udajov
o udrzatelnosti investi¢nych rezerv prostrednictvom tejto Klimatickej spravy o nemenovopolitickych
portfoliach NBS.

Pravidelné zverejiiovanie informacii vo vSeobecnosti zvySuje informovanost a povedomie
o klimatickych rizikach, podporuje harmonizaciu postupov zverejfiovania udajov uplatfiovanim
Standardnych trhovych noriem a zarover prispieva k dosahovaniu cielov Eurdpskej unie v oblasti
klimatickej neutrality a prechodu na nizkouhlikové hospodarstvo.

3. Riadenie rizika

Oblast spravy investi¢nych rezerv NBS definuje dlhodoby déraz na riadenie trhovych, kreditnych
a likviditnych rizik. Tieto rizika sa monitoruju, meraju a riadia v sulade so zasadami obozretného
investovania. Klimatické rizika maju vplyv na vSetky spominané rizika, kedZze mdzu spdsobit
zvy$ené naklady a finanéné straty v dosledku extrémnych poveternostnych udalosti suvisiacich so
zmenou klimy (fyzické riziko) alebo procesu prispésobovania sa nizkouhlikovému hospodarstvu
(riziko prechodu).

NBS ako sucast Eurosystému meria citlivost portfolii na klimatickeé rizika prostrednictvom viacerych
ukazovatelov, ktoré spolo¢ne identifikoval Eurosystém. Zverejnenie ukazovatelov na ro¢nej baze
je sucastou kapitoly €. 4.

Od decembra 2020 NBS meria skore ESG a ESG rating nemenovopolitickych portfolii (t. j.
dihopisové portfolia vo vSetkych povolenych menach a akciové portfélio), monitoruje expoziciu vodi
kontroverznym odvetviam (napr. alkohol, hazard, vyroba zbrani a pod.) a zistuje mieru uhlikového
rizika. Tieto data sa v ramci informovania predkladaju na ro€nej baze Bankovej rade NBS.

4. Ukazovatele a ciele

Minimalny rozsah vyroCnej klimatickej spravy, ktord zverejiiuju narodné centralne banky
Eurosystému, zahffa tieto uhlikové ukazovatele: vazena priemerna uhlikova intenzita, celkove
uhlikové emisie a uhlikova stopa, ktoré sa vykazuju za vSetky nemenovopolitické portfolia
denominované v eurach a cudzich menach. Okrem toho sa vykazuje aj podiel zelenych dlhopisov
a podiel socialnych dlhopisov, udrzatelnych dihopisov a dlhopisov naviazanych na udrzatelnost
v portfoliu. Sucastou klimatickej spravy je aj zadefinovanie minimalne jedného dlhodobého ciela
naviazaného na ciele PariZskej dohody a ciele EU tykajtice sa klimatickej neutrality. Stanovenie
dalSich klimatickych cielov je na zaklade odporu¢ani ECB vitané.

Emisie sklenikovych plynov vladnych emitentov sa mézu vykazovat réznym spésobom, a to na
zaklade pristupu z pohladu vyroby a spotreby, €o zlepSuje transparentnost vykazovania uhlikovych
ukazovatelov. Tieto pristupy sa vzajomne dopifiaji a st zalozené na nasledujucich typoch emisii:
= vyrobné emisie — su vSetky emisie produkované na domacom trhu v ramci fyzickych
hranic krajiny vratane domacej spotreby a vyvozu. Tato definicia vychadza z pristupu
uzemnych emisii, ktory prijal Ramcovy dohovor OSN o zmene klimy (UNFCCC) pre ro¢né
narodné inventarizacie. Vyrobné emisie sa vykazuju vratane zapocitania vyuzivania pody,
zmeny vyuzivania pédy a lesnictva (Land Use, Land Use Changes and Forestry, dalej len
L,LULUCF) a bez LULUCF. Sektor LULUCF mé& velky potencial pri zmierfiovani zmeny
klimy nielen prostrednictvom zniZzovania COz, ale aj formou rozSirovania zachytov COz;
= spotrebné emisie — su vSetky emisie sUvisiace s domacim dopytom, ktoré sa tykaju
obchodnych aktivit. Tento ukazovatel poskytuje Sir§i pohlad na emisie krajiny a rieSi
problém dniku uhlika, ktory vznika v désledku presunov vyroby z krajin, kde sa neskér
tovary spotrebuavaju.
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Hlavnym vstupom pri vypoclte uhlikovych ukazovatelov nevladdnych emitentov su emisie
sklenikovych plynov, ktoré sa meraju ako sucet priamych emisii sklenikovych plynov zo zdrojov,
ktoré spolo¢nost’ vlastni alebo kontroluje (rozsah 1), a nepriamych emisii sklenikovych plynov
z nakupovanej energie (rozsah 2). Tento rok sprava po prvykrat zahffia do vypoctu vSetkych
uhlikovych ukazovatelov aj nepriame emisie sklenikovych plynov z celého hodnotového retazca
organizacie (rozsah 3), a to pred (napr. dodavatelia) aj po (napr. odberatelia) operaciach
spolo¢nosti (Box4). Minuly rok tieto emisie sklenikovych plynov z rozsahu 3 tvorili vstup iba pre
ukazovatel celkovych uhlikovych emisii. Spolo¢nost médze riadit priame emisie (rozsah 1) aj
nepriame emisie (rozsah 2) sklenikovych plynov. Pri emisiach sklenikovych plynov z rozsahu 3 je
tato moznost zna€ne redukovana.

BOX 4
Emisie sklenikovych plynov z rozsahu 3

Rozsah 3 zahffia tie nepriame emisie sklenikovych plynov, ktoré nie su zahrnuté v rozsahu 2
a nachadzaju sa v dodavatelskych (upstream) aktivitach spolo¢nosti, ako aj
v odberatelskych (downstream) aktivitach spolo¢nosti. Tieto emisie su rozdelené do

15 kategorii:
1. nakupované tovary a sluzby,
2. kapitalové statky,
3. ¢&innosti suvisiace s palivami a energiami,
4. preprava a distribucia (upstream),
5. odpad z prevadzky,
6. sluzobné cesty,
7. dochadzanie zamestnancov do prace,
8. prenajaté aktiva (upstream),

9. preprava a distribucia (downstream),
10. spracovanie predanych produktov,
11. pouzivanie predanych produktov,
12. likvidacia predanych produktov,

13. prenajaté aktiva (downstream),

14. franchising,

15. investicie.

Na vypocet spolahlivych a relevantnych klimatickych metrik je nevyhnutnad vysoka uroven
dostupnosti a kvality udajov. Eurosystém vratane NBS si je vedomy problémov s kvalitou udajov o
emisiach v rozsahu 3, ktoré obmedzuju ich spolahlivost a porovnatelnost v €ase vratane neistoty
v odhadoch a rozdielnych metodikach odhadov medzi r6znymi poskytovatelmi idajov. Eurosystém
oCakava, Ze emitenti budu rozSirovat vykazovanie dat o sklenikovych emisiach z rozsahu 3,
a zaroven podporuje vysSiu Uroven transparentnosti tym, Zze zverejhuje ukazovatele z rozsahu 3
v hlavnom texte. Uhlikové ukazovatele zaloZzené na emisiach z rozsahu 3 su vykazované oddelene
od ukazovatelov zaloZzenych na emisiach z rozsahu 1 a 2.

Metodika zverejfiovania informacii tykajucich sa klimy sa v maximalnej moznej miere zaobera
otazkou zamedzenia dvojitého zapocCitania emisii, zostava vSak nevyhnutnym prvkom
reportovania. Udaje o cennych papieroch, emisiach sklenikovych plynov a finanéné Gdaje zahrnuté
do vypoctu ukazovatefov by mali mat rovnaké referenéné roky. Zatial ¢o udaje o cennych papieroch
su k dispozicii v€as, zverejnenie emisii sklenikovych plynov a finanénych udajov sa prirodzene
oneskoruje. V dosledku tychto obmedzeni dochadza k zmieSaniu referenénych datumov
v poslednom roku, resp. v poslednych dvoch rokoch v pripade vladnych dlhopisov. Tento nesulad
bude postupne odstraneny v nasledujucich klimatickych spravach, ked budu udaje k dispozicii.
Z tohto dévodu sa mo6zu vysledky zverejnenych ukazovatelfov medziro&ne odliSovat, kedZe vypocty
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sa budu spatne revidovat s cielom postupne odstrafiovat nesulad medzi referenénymi rokmi
jednotlivych vstupnych dat.

Predpokladom kvalitnych vystupov s vypovednou hodnotou pri vypoéte uhlikovych ukazovatelov
su data o emisiach sklenikovych plynov pre ¢o najvacsi podiel nakupenych cennych papierov.
Ziskanie relevantnych informacii o emisiach sklenikovych plynov je kld€ovym bodom pri
akomkolvek zverejneni. Tieto Udaje su dostupné priamo v spravach emitentov alebo v databazach
tretich stran. NBS vyuziva sluzby poskytovatela udajov Institutional Shareholder Services (dalej
len ,ISS¥), ktory bud prebera publikované udaje, alebo modeluje chybajuce udaje o emisiach
sklenikovych plynov.

Graf 1 ukazuje vysoké pokrytie udajov vrokoch 2021 az 2025 vo vSetkych triedach aktiv
s vynimkou nadnarodnych a agentirnych dlhopisov.

Graf 1
Pokrytie udajov v rokoch 2021 az 2025

Vladne a subvladne dlhopisy -
100,00 %
Nadnarodné a agenturne dlhopisy

Korporétne dihopisy J

98,85 %

Kryté dlhopisy -

94,47 %

Akcie -

99,36.%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

12021 w2022 W2023 W2024 w2025

Zdroj: ISS, vypocty NBS

4.1. Definicie ukazovatelov

Minimalny rozsah spolo¢ného zverejfiovania Eurosystému zahffia tieto uhlikové ukazovatele,
ktorych technické podrobnosti vypoétu st zhrnuté v tabulkéch 1 az 3 v prilohe:

a) Vazena priemerna uhlikova intenzita (dalej len ,WACI“) meria expoziciu portfélia voci
emitentom s vysokymi emisiami uhlika. Uhlikova intenzita kazdého emitenta sa vypocita
normalizaciou ich emisii sklenikovych plynov podla miery ekonomickej aktivity. WACI
portfélia sa potom vypocita vazenim uhlikovej intenzity kazdého emitenta jeho prisluSnym
podielom na drzbe v portféliu. Normalizacia Udajov, vysoké pokrytie udajov a Siroké
uplatnenie vo finanénom odvetvi umoznuju porovnatelnost medzi portféliami a v Case.
WACI poskytuje perspektivu ,zvonka dnu“ (t.j. finanénu vyznamnost) a sluzi ako
ukazovatel expozicie portfélia voci rizikam prechodu.

b) Celkové uhlikové emisie (dalej len ,TCE*) meraju emisie uhlika suvisiace s portfoliom
a su vyjadrené v tonach COze. Emisie emitenta su vazené investiCnym prispevkom
k hodnote podniku vratane hotovosti (dalej len ,EVIC®) alebo k hrubému domacemu
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produktu v parite kupnej sily (dalej len ,HDP v PKS®) vladneho emitenta. Poskytuju
perspektivu ,zvnutra von®“ (t. j. environmentalnu vyznamnost), ktora sluzi ako ukazovatel
environmentalnej stopy portfélia. Vzhladom na nenormalizovanu povahu ukazovatela je
porovnatelnost medzi portféliami a v ¢ase obmedzena. Tento ukazovatel je citlivy na
velkost portfélia, preto je vhodné ho doplnit o uhlikovu stopu.

c) Uhlikova stopa (dalej len ,CF*) normalizuje hodnotu TCE velkostou portfélia a vyjadruje
sa v tonach COze na investovany milion eur. Na rozdiel od celkovych uhlikovych emisii
umozriuje ukazovatel uhlikovej stopy porovnatelnost medzi portfdliami a v Case.

V3etky tri ukazovatele, ktoré odporu¢a TCFD, su zaloZené na Standardizovanej metodoldgii a ¢asto
sa vyuzivaju v klimatickych spravach finanéného sektora. Normalizované ukazovatele (WACI a CF)
a absolitny ukazovatel (TCE) sa navzajom dopifiaju a spolu poskytuj vysoky stupefi
transparentnosti, pokial ide o vystavenie portfdlii klimatickym rizikam a ich vplyv na klimu.

Pojem uhlik sa v nazvoch ukazovatelov vztahuje na definiciu sklenikovych plynov, ako sa uvadza
v Kjotskom protokole. Kjotsky protokol pokryva sedem kategérii emisii sklenikovych plynov: oxid
uhligity (CO2), metan (CHas), oxid dusny (N20), fluérované uhlovodiky (HFC), perfluérované
uhlovodiky (PFC), fluorid sirovy (SFs) a fluorid dusity (NF3). Pri vypoctoch sa pre zjednoduSenie
vSetky emisie uvedenych sklenikovych plynov vyjadruju v tonach ekvivalentu oxidu uhli¢itého (dalej
len ,CO2e").

Okrem uhlikovych ukazovatelov sa zverejiuje aj relativny podiel nizSie uvedenych tematickych
dlihopisov na objeme nakupenych dlhopisov v portféliu:
= zelené dlhopisy, ktoré su finanénymi nastrojmi s pozitivnym environmentalnym
prinosom, ktoré financuju environmentalne projekty alebo projekty zamerané na
zmiernenie dosahov zmeny klimy,
= socialne dlhopisy, udrzatelné dlhopisy a dlhopisy naviazané na udrzatelnost’.
Emitenti socialnych dlhopisov vyuzivaju ziskané finanéné prostriedky na financovanie
socialnych projektov zameranych predovSetkym na pomoc socialne znevyhodnenym
skupinam. Prijem z udrzatelnych dlhopisov je vyuzity na financovanie kombinacie
environmentalnych a socialnych projektov. Na rozdiel od spominanych druhov dlhopisov,
z ktorych prijem musi emitent GCelovo pouzit na financovanie konkrétnych
environmentalnych alebo socialnych projektov, prijem z dlhopisov naviazanych na
udrzatelnost méze emitent pouZit na vSeobecné ucely, finanéné charakteristiky dlhopisu
su vSak prepojené s dosiahnutim preddefinovanych cielov v oblasti udrzatelnosti.
Tieto tematické dlhopisy neovplyviiuju vysledky uhlikovych ukazovatelov, pretoze emisie
sklenikovych plynov sa vykazuju na urovni emitenta a nelidia sa od typu vydaného cenného
papiera.

4.2. Vysledky ukazovatelov

Uhlikové ukazovatele aj podiel tematickych dlhopisov NBS sa vykazuju za portfolia s dlhopismi
a akciami. Celkova trhova hodnota tychto portfélii sa v ¢ase meni v zavislosti od podmienok
a investi¢nych prilezitosti na finanénom trhu, ako aj od strategickej alokacie aktiv (graf 2). Pri
kategorizacii sledovanych tried aktiv sa tento rok pouZzil novy ukazovatel aj za predchadzajuce
sledované roky. Tato zmena priniesla reorganizaciu niektorych emitentov so zanedbatelnym
efektom na Struktdru tried aktiv.

Aktualna strategicka alokacia aktiv sa zadala napifiat koncom roka 2023. V porovnani s rokom
2021 sanova stratégia prejavila nielen v zdvojnasobeni celkovej trhovej hodnoty, ale aj vo
vyraznom naraste podielu akcii, ako i vladnych a subvladnych dlhopisov predovsetkym na ukor
drzby krytych dlhopisov. V porovnani s predchadzajicim rokom bola celkova trhova hodnota
nakupenych dlhopisov a akcii stabilna (mierny narast 04 %) a ku koncu roka 2025 dosiahla
15,6 mid. €. Dominantné postavenie si zachovala trieda aktiv vladnych a subvladnych dlhopisov
(30,7 %) a krytych dihopisov (30,1 %).
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Graf 2
Historicky vyvoj celkovej trhovej hodnoty cennych papierov (v mil. EUR) a alokacie aktiv
(v %) za roky 2021 az 2025
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Zdroj: vypocty NBS

4.2.1.  Vysledky uhlikovych ukazovatelov

VSetky uhlikové ukazovatele pri nemenovopolitickych portféliach sa pocitaju a vykazuju:

= na urovni triedy aktiv (vladne a subvladne dlhopisy, nadnarodné a agenturne dlhopisy,
korporatne dlhopisy, kryté dlhopisy a akcie). Pre zjednodu$enie su vSetky vykazované
ukazovatele sumarizované na Urovni vladnych emitentov (vratane subvladnych)
a nevladnych emitentov,

= za posledny rok (2025) a predchadzajuce roky 2021 az 2024 (pozri tabulku 4
a tabulku 5 v prilohe).

Grafy 3 ilustruju historicky vyvoj klimatickych ukazovatelov (WACI, TCE, CF) nakupenych cennych
papierov emitovanych vladnymi a subvladnymi emitentmi.

Pri vladnych emitentoch sa v roku 2025 dosiahlo Uplné pokrytie datami v ramci vyrobného aj
spotrebného pristupu, ¢o maximalizuje vypovednu hodnotu ukazovatelov.

= VSetky ukazovatele vypocitané prostrednictvom vyrobného pristupu so zapocitanim
sektora LULUCF su pocas celého sledovaného obdobia nizSie ako v pripade, ked sa tento
sektor nebral do uvahy. Tento trend indikuje Cisty efekt absorpcie uhlika v sektore
LULUCEF vlad, ktorych dlhopisy su nakupené v portféliach.

» Ukazovatel TCE pocitany cez vyrobny pristup je vo vSetkych rokoch nizsi nez
pri spotrebnom pristupe. To naznacuje, ze vlady dovazaju vyrobky, pri ktorych vyrobe sa
uvolfuju vySSie emisie sklenikovych plynov, z inych krajin.

= V sledovanom obdobi sa objem vladnych a subvladnych emisii v portféliach zvySoval,
éomu zodpoveda aj narast absolutneho ukazovatela TCE. Vroku 2025 vzrastli
normalizované ukazovatele (WACI a CF) z dbvodu narastu expozicie voci krajinam
s vy$8imi emisiami sklenikovych plynov (napr. USA, Cina).
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Grafy 3
Historicky vyvoj uhlikovych ukazovatelov viadnych emitentov za roky 2021 az 2025

Graf 3.1
Vazena priemerna uhlikova intenzita — WACI (tCOze na mil. EUR HDP v PKS alebo na
obyvatela)
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Graf 3.2
Celkové uhlikové emisie — TCE (tCOze)
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Graf 3.3
Uhlikova stopa — CF (tCO.e na investovany mil. EUR)
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Grafy 4 ilustruju historicky vyvoj klimatickych ukazovatefov (WACI, TCE, CF) nakipenych cennych
papierov emitovanych nevladnymi emitentmi.

Pri nevladnych emitentoch su po prvykrat vSetky ukazovatele (WACI, TCE, CF) vykazované
nielen na zaklade sklenikovych emisii z rozsahu 1 a 2 (priame a nepriame emisie), ale aj
z rozsahu 3 (emisie dodavatefov a odberatelov) za celé sledované obdobie.
= V porovnani s rokom 2024 sa mierne zvySili takmer v8etky vykazované ukazovatele
s vynimkou WACI (rozsah 3).
= ZvySenie uhlikovych ukazovatefov je v sulade so zmenou Struktury portfélia. Vyrazny
vplyv na tento vysledok mali predovSetkym akcie a navysenie investicie do energetického
sektora.
= Najvacsi vplyv na pokles WACI (rozsah 3) bol v kategdrii nadnarodnych a agenturnych
dlhopisov, v ktorej bola odpredana expozicia voci nemeckej viadnej agenture.

Grafy 4
Historicky vyvoj uhlikovych ukazovatelov neviadnych emitentov za roky 2021 az 2025

Graf 4.1
Uhlikové ukazovatele WACI, TCE a CF (rozsahu 1 a 2)
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Graf 4.2
Uhlikové ukazovatele WACI, TCE a CF (rozsah 3)
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4.2.2. Zelené, socialne a udrZatelné dlhopisy
a dlhopisy naviazané na udrzatelnost

V sledovanom obdobi rokov 2021 az 2025 NBS aktivne investovala do tematickych dlhopisov, ako
su zelené, socidlne a udrzatelné dlhopisy, ktoré boli emitované vylu¢ne nevladnymi emitentmi
(pozri tabulku 6 v prilohe). Dlhopisy naviazané na udrzatelnost nie su povolenym finanénym
nastrojom NBS, z toho dévodu bola ich expozicia v tomto obdobi nulova.

Podiel zelenych dlhopisov v portfdliach sa v roku 2025 vyrazne zniZil z 3,32 % na 1,68 % (graf 5)
z dévodu postupnych odpredajov pozicii a nedostato¢nych investiénych prilezitosti na trhu.
V absoldtnom vyjadreni sa vroku 2025 investovalo do zelenych dlhopisov 213,75 mil. €
v nominalnej hodnote, ¢o oproti roku 2024 predstavuje pokles o0 48 %. Z hladiska emitentov boli
najviac zastipené nadnarodné a agenturne dlhopisy, ktoré tvorili 79 % vSetkych nakupenych
zelenych dlhopisov.

Graf 5
Vyvoj podielu zelenych dlhopisov v dlhopisovych portfoliach za roky 2021 az 2025
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Vyvoj podielu socialnych a udrzatelnych dlhopisov v portfoliach, znazorneny v grafe 6, sa
v roku 2025 zvysil na 5,15 %. Na rozdiel od zelenych dlhopisov sa v roku 2025 nominalna hodnota
tychto dlhopisov medziro¢ne navysila o 16 % a dosiahla 656,26 mil. €. Z hfadiska triedy aktiv boli
najviac zastupené kryté dlhopisy, ktoré tvorili 48,7 % vSetkych nakupenych socialnych
a udrzatelnych dlihopisov.
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Graf 6
Vyvoj podielu socialnych a udrzatel'nych dlhopisov v dlhopisovych portféliach za roky 2021
az 2025
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Emitenti zakupenych zelenych, socidlnych a udrzatefnych dlhopisov napinali 16 ciefov
udrzatelného rozvoja sformulovanych Organizaciou spojenych narodov (tzv. Sustainable
Development Goals; dalej len ,SDG") z celkovych sedemnastich. Najviac zastupené boli ciele
tykajuce sa udrzatelnych miest a komunity (SDG 11), dostupnej a Cistej energie (SDG 7)
a priemyslu, inovécii a infrastruktary (SDG 9). V rdmci napifiania tychto cielov boli financované
najma projekty zamerané na dostupné byvanie, tvorbu pracovnych miest a pristup k zakladnym
sluzbam.

4.3. Ciele

Dlhodoby ciel NBS suvisiaci s nemenovopolitickymi portfoliami je prepojeny s dekarbonizacnymi
cielmi EU podla Parizskej dohody, ako aj s cielmi EU v oblasti klimatickej neutrality — udrzat narast
priemernej globalnej teploty v tomto storoCi vyrazne pod 2 °C v porovnani s predindustrialnymi
Uroviiami, snazit sa obmedzit narast teploty na 1,5 °C v porovnani s predindustrialnymi aroviiami
a najneskor do roku 2050 dospiet k uhlikovej neutralite.

Zaver

V porovnani s minuloroénou klimatickou spravou NBS sa rozsiril subor vykazovanych
ukazovatelov pre nevladnych emitentov o uhlikové ukazovatele vypocitané na zaklade
sklenikovych emisii z rozsahu 3, ¢im sa rozSiruje rozsah zverejnenych Udajov aj o informacie
o uhlikovej naro¢nosti dodavatelskych a odberatelskych retazcov emitentov nakdpenych cennych
papierov.
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Prilohy

Tabulka 1

Prvky spolo€éného minimalneho zverejfiovania Eurosystému

tCOze/mil. EUR trzieb,
mil. EUR HDP v PKS
alebo na obyvatel'a)

Celkové uhlikové
emisie (v tCOze)

Uhlikova stopa (v
tCO2e na investovany
mil. EUR)

Podiel zelenych
dlhopisov

Podiel socialnych,
udrzatelnych
dlhopisov a dlhopisov
naviazanych na
udrzatelnost’

Vel'kost’ portfélia

Triedy aktiv

Rozsah emisii
sklenikovych plynov
Dostupnost’ dat
Historické data

Prvok Detaily
Vazena priemerna T = z" ( hodnota investicie; ) < emisie sklenikovych plynov emitenta; )
uhlikova intenzita (v ~ L, \ hodnota portfélia *\ il EUR trzby emitenta alebo mil. EUR HDP v PKS, alebo pocet obyvatelov;

Poznamka: Trzby sa pouzivaju na vypocty pri nevladnych emitentoch; pri viadnych emitentoch sa pouziva HDP v PKS (vyrobny
pristup) alebo pocet obyvatelov (spotrebny pristup). Vypocet aktualnej hodnoty investicie je zaloZzeny na nominalnej hodnote
drzanych dlhopisov a trhovej hodnote akcii.

: hodnota investicie;
TCE = z x
EVIC alebo HDP v PKS;

Poznamka: Hodnota podniku vratane hotovosti (EVIC) sa pouziva na vypocty pri nevliadnych emitentoch; HDP v PKS pri
vladnych emitentoch. Vypocet aktualnej hodnoty investicie je zalozeny na nominalnej hodnote drzanych dlhopisov a trhove;j
hodnote akcii.

emisie sklenikovych >
13

plynov emitenta
n

DEN ( EI? Io Cd::l.; tbaolzllj)e;g;%‘;(i&) x emisie sklenikovych plynov emitenta;
— L

hodnota portfélia (mil. EUR)
Poznamka: Hodnota podniku vratane hotovosti (EVIC) sa pouziva na vypocty pri nevliadnych emitentoch; HDP v PKS pri
vladnych emitentoch. Vypocet aktualnej hodnoty investicie je zalozeny na nominalnej hodnote drzanych dlhopisov a trhovej
hodnote akcii.
Podiel zelenych dlhopisov je vyjadreny ako podiel nominalnej hodnoty nakupenych zelenych dlhopisov na celkovej nominalnej
hodnote dlhopisov v portféliach (bez objemu akcii); v sulade s ICMA’s Green Bond Principles (GBP); vyuziva sa klasifikacia
Bloombergu.

CF

Podiel socialnych, udrzatelnych dlhopisov a dlhopisov naviazanych na udrzatelnost je vyjadreny ako podiel nominalnej hodnoty
nakupenych zelenych dlhopisov na celkovej nominalnej hodnote dlhopisov v portféliach (t. j. bez objemu akcii); v stulade s ICMA’s
Sustainability Bond Guidelines (SBG), Sustainability-linked Bond Principles (SLBP) and Social Bond Principles (SBP); vyuziva
sa klasifikacia Bloombergu.

Velkost portfolia je vyjadrena ako trhova hodnota cennych papierov v mil. EUR k 31. decembru prislusného roka. Pozicie v inych
finanénych nastrojoch (napr. derivaty, repo obchody, hotovost) nie su zahrnuté. Velkost portfolia sa moze z roka na rok lisit
v dosledku investi¢nej stratégie NBS.

Vladne a subvladne dlhopisy, nadnarodné a agenturne dlihopisy, korporatne dlhopisy, kryté dlhopisy a akcie.

Rozsah 1 & 2, rozsah 3. Rozsah 3 je vykazovany oddelene.

Dostupnost dat je uvedena ako percento pod kazdym ukazovatelom a triedou aktiv.
Zverejnenie ukazovatelov za posledny rok a minimalne za dva predchadzajlce roky.
Vsetci ¢lenovia Eurosystému vratane NBS sa snazia zabezpecit, aby portfélia nemenovej politiky, ktoré spravuju, smerovali
k cielom PariZzskej dohody a ciefom EU v oblasti klimatickej neutrality stanovenym v eurépskom klimatickom pravnom predpise.
Konkrétne to spociva v stanoveni aspori jedného Siroko definovaného dlhodobého ciela, ktory by sa vztahoval na vsetky

iel .

e nemenovopolitické portfélia pod spravou centralnej banky a ktory by bol v stlade s cielmi Parizskej dohody a cielmi EU v oblasti
klimatickej neutrality. Ciele mozno stanovit na Urovni portfélia, na urovni centralnej banky alebo kombinaciou oboch. Ciele by
mali byt idealne kvantitativne a dlhodobé ciele by mali byt idealne doplnené o priebezné ciele.

Tabulka 2

Informacia o vstupoch do vypocétov ukazovatelov

Trieda aktiv

Emisie sklenikovych plynov (tCOe) Normalizaény faktor Atribuény faktor

Korporatne dlhopisy
Kryté dlhopisy

|Akcie

\VIadne a subvladne dlhopisy

Nadnarodné a agenturne dlhopisy

yrobné emisie s/bez LULUCF HDP v PKS (mil. EUR) HDP v PKS (EUR)

Spotrebné emisie Populacia HDP v PKS (EUR)

Hodnota podniku vratane hotovosti

Emisie rozsahu 1,2 a 3 (EUR)

Trzby (mil. EUR)
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Tabulka 3
Zdroje dat pouzitych pri vypocte ukazovatelov
Data Zdroj

Emisie sklenikovych plynov ISS, UNFCCC

HDP v PKS, pocet obyvatelov Svetova banka

Hodnota podniku vratane hotovosti (EVIC) ISS

Trzby ISS, Bloomberg

Indikatory zelenych, socialnych a udrzatelnych dlhopisov a dlhopisov naviazanych na Bloomber

udrzatelnost’ 9
Tabulka 4
Ukazovatele nemenovopolitickych portfolii za rok 2025

VIadni emitenti Nevladni emitenti
Vladne a subvladne dlihopisy
2025 i . Nadnarodné . .
Vyrobny pristup ] SPOLU | aagentirne | KorPoratne | Kryte Akcie
Spotrebny dihopisy dlhopisy dlhopisy
bez vratane pristup
LULUCF LULUCF

Velkost’ portfélia (mil. EUR) 4 785,58 10 813,03 1107,61 2 206,79 4696,84 | 2801,79

WACI Rozsah 1 a 2 226,46 209,74 13,77 53,50 15,61 83,48 0,71 123,01

(tCOze/mil. EUR . )

35 H rytie datami , 0 , 0] , 0] y (] )y 0 ) (] : 0 , (]
trzieb alebo mil. | Krytie dat 100,00 % 100,00 % 100,00 % 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % | 99,36 %
EIUE HDP v PKS, | Rozsah 3 1444,58 1744,74 1 469,70 1502,47 | 125861
alebo na
obvvatela Krytie datami 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %

y )
Rozsah1a2 | 1090 200,05 | 1009681,94 | 1144 780,43 285 477,39 2 654,61 136 701,30 1017,96 | 145 103,51
Celkové uhlikové | Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %
emisie
Rozsah 3 495347213 | 14552338 | 162511370 | 1523901,93 1658
(v tCO2e) 933,11
Krytie datami 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %
Rozsah 1 a2 226,46 209,74 237,80 28,50 3,80 63,59 0,23 52,12
Uhlikova stopa o
(tCOze na Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %
glt\j/stovany mil. | Rozsah 3 494,49 208,12 756,00 347,55 595,93
Krytie datami 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %
Podiel zelenych dlhopisov 0,00 % 2,70 % 15,21 % 0,00 % 0,97 %
ngi':: ;,‘r’];'é‘r""gl‘:;:isov 0,00 % 8,28 % 2418 % 313% 6,89 %

Zdroj: ISS, Svetova banka, Bloomberg, UNFCCC, vypocty NBS
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Tabulka 5

Uhlikové ukazovatele nemenovopolitickych portfélii za roky 2021 az 2025

Vladne a subvladne dlihopisy

Vjrobny pristop | oo | | sPoLu | aagentme | Kmordme | knvte Akcie
bez vratane pristup dlhopisy y pisy
LULUCF LULUCF

2025 4 785,58 10 813,03 1107,61 2 206,79 4 696,84 2 801,79

2024 3 667,15 11 400,61 1 746,60 1428,78 5 655,56 2 569,67

2023 1 275,26 7 250,38 1 800,16 891,66 3 644,86 913,69

2022 1128,07 6 812,66 1623,88 626,51 4124,23 438,04

2021 982,21 6 333,17 999,35 903,58 4 033,15 397,09

2025 226,46 209,74 13,77 53,50 15,61 83,48 0,71 123,01

Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %

2024 203,90 190,30 13,62 51,10 9,56 172,63 0,89 122,89

: Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 92,31 % 74,25 % 83,14 % 97,07 % 99,41 %
; 2023 230,69 210,83 15,56 93,77 1,55 572,11 0,75 132,15
§ Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 83,13 % 56,52 % 86,88 % 91,63 % 99,06 %
n% 2022 294,72 270,16 14,93 104,87 1,66 1075,18 1,32 141,35
Krytie datami 100,00 % 95,14 % 100,00 % 82,45 % 48,70 % 77,14 % 94,98 % 99,31 %

2021 318,98 296,91 11,32 234,53 BRI 1 518,70 2,07 160,11

Krytie datami 100,00 % 92,97 % 100,00 % 84,22 % 29,14 % 85,86 % 96,10 % 98,93 %

2025 1 444,58 174474 1 469,70 1 502,47 1 258,61

Krytie datami 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %

2024 1 682,65 2 726,50 1116,23 1773,26 1218,57

& Krytie datami 92,31 % 74,25 % 83,14 % 97,07 % 99,41 %
= 2023 1084,13 1 208,78 1 015,92 1 025,73 1 215,95
g Krytie datami 83,13 % 56,52 % 86,88 % 91,63 % 99,06 %
= 2022 1 275,81 1 356,14 1472,58 1237,84 1 248,72
Krytie datami 82,45 % 48,70 % 77,14 % 94,98 % 99,31 %

2021 773,37 531,64 1 082,33 694,05 1 120,86

Krytie datami 84,22 % 29,14 % 85,86 % 96,10 % 98,93 %

| Celkové uhlikové emisie (vtCO2e) ]

2025 22)0?82 1009 681,94 | 1144 780,43 285 477,39 2 654,61 136 701,30 1017,96 145 103,51

Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %

~ 2024 | 758 073,39 707 534,44 814 219,75 282 309,05 3 009,97 151 350,01 1749,43 126 199,64
© Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 92,31 % 74,25 % 83,14 % 97,07 % 99,41 %
% 2023 | 298 177,61 272 508,21 316 650,47 411 394,14 1 068,25 357 656,45 635,43 52 034,00
ﬁ Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 83,13 % 56,52 % 86,88 % 91,63 % 99,06 %
x 2022 | 341 264,67 297 628,97 340 408,08 480 067,87 53,01 450 255,13 855,27 28 904,45
Krytie datami 100,00 % 95,14 % 100,00 % 82,45 % 48,70 % 77,14 % 94,98 % 99,31 %

2021 | 309 244,54 267 619,37 331 837,97 851 635,19 29,08 826 760,18 977,24 23 868,69

Krytie datami 100,00 % 92,97 % 100,00 % 84,22 % 29,14 % 85,86 % 96,10 % 98,93 %

2025 4 953 472,13 145 523,38 | 1 625 113,70 1523 901,93 1658 933,11

Krytie datami 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %

2024 4782 256,12 266 503,85 755 586,75 2 330 924,79 1429 240,73

& Krytie datami 92,31 % 74,25 % 83,14 % 97,07 % 99,41 %
= 2023 1 883 250,29 120 302,49 | 426 302,64 818 465,76 518 179,39
ﬁ Krytie datami 83,13 % 56,52 % 86,88 % 91,63 % 99,06 %
e 2022 1583 312,77 38 281,71 408 192,59 854 582,73 282 255,74
Krytie datami 82,45 % 48,70 % 77,14 % 94,98 % 99,31 %

2021 1 054 953,78 5 568,14 567 357,78 296 190,34 185 837,53

Krytie datami 84,22 % 29,14 % 85,86 % 96,10 % 98,93 %
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Vladne a subvladne dlhopisy
- . Nadnarodné . .
Vyrobny pristup Spotrebny SPOLU a agenturne Kg{r? oratne dllr(‘ryt.e Akcie
bez vratane pristup dihopisy opisy opisy
LULUCF LULUCF

| Uhlikova stopa (tCO2e na investovany mil. EUR) |

2025 226,46 209,74 237,80 28,50 3,80 63,59 0,23 52,12

Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %

2024 203,90 190,30 219,00 26,94 2,31 127,91 0,32 49,42

: Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 92,31 % 74,25 % 83,14 % 97,07 % 99,41 %

; 2023 230,69 210,83 244,99 67,99 1,03 460,51 0,19 57,79

g Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 83,13 % 56,52 % 86,88 % 91,63 % 99,06 %

&’ 2022 294,72 270,16 293,98 83,35 0,06 903,04 0,21 66,64

Krytie datami 100,00 % 95,14 % 100,00 % 82,45 % 48,70 % 77,14 % 94,98 % 99,31 %

2021 318,98 296,91 342,29 161,37 0,10 1 076,76 0,26 60,86

Krytie datami 100,00 % 92,97 % 100,00 % 84,22 % 29,14 % 85,86 % 96,10 % 98,93 %

2025 494,49 208,12 756,00 347,55 595,93

Krytie datami 93,38 % 63,01 % 98,85 % 94,47 % 99,36 %

2024 456,44 204,11 638,57 428,91 559,66

™ Krytie datami 92,31 % 74,25 % 83,14 % 97,07 % 99,41 %

'F‘x 2023 311,22 116,08 548,90 245,21 5158

S Krytie datami 83,13 % 56,52 % 86,88 % 91,63 % 99,06 %

o 2022 274,88 46,72 818,68 213,21 650,74

Krytie datami 82,45 % 48,70 % 77,14 % 94,98 % 99,31 %

2021 199,90 19,28 738,92 77,36 473,82

Krytie datami 84,22 % 29,14 % 85,86 % 96,10 % 98,93 %

Zdroj: ISS, Svetova banka, UNFCCC, Bloomberg, vypocty NBS
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Tabulka 6

Podiel tematickych dlhopisov na dlhopisoch v nemenovopolitickych portféliach za roky 2021 az 2025

Klimaticka sprava o nemenovopolitickych portf

Tematické dlhopisy|

2025
2024
2023
2022
2021

2025
2024
2023
2022
2021

Podiel na nakiipenych
dlhopisoch

1,68 %
3,32 %
3,47 %
3,29 %
1,60 %

5,15 %
4,53 %
6,42 %
7,23 %
5,56 %

Vladne a subvladne
dlhopisy

0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %

Nadnarod. a agentur.
dlhopisy

15,21 %
10,50 %
10,30 %
7,94 %
7,64 %

24,18 %
19,80 %
15,93 %
18,98 %
18,01 %

Korporatne dlhopisy

0,00 %
0,00 %
3,54 %
7,68 %
0,99 %

3,13 %
3,38 %
7,59 %
1,62 %
1,65 %

Kryté dlhopisy

0,97 %
4,11 %
1,24 %
1,66 %
0,63 %

6,89 %
3,04 %
3,61 %
5,38 %
4,70 %

Zdroj: Bloomberg, vypocty NBS
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Zoznam pouzitych skratiek

CF Carbon Footprint — uhlikova stopa

COze ekvivalent oxidu uhlic¢itého

COP Conference of Parties — stretnutie zmluvnych stran

ECB Eurdpska centralna banka

ESG Environment/Social/Governance — environmentalne/socialne/riadiace aspekty

EU Eurépska Unia

EVIC Enterprise Value Including Cash — hodnota podniku vratane hotovosti

HDP v PKS hruby doméci produkt v parite kipnej sily

ISS Institutional Shareholder Services

LULUCF Land Use, Land Use Changes and Forestry — vyuzivanie pddy, zmeny vyuzivania
pddy a lesnictvo

NBS Narodna banka Slovenska

NGFS Central Banks and Supervisors Network for Greening the Financial System — siet
centralnych bank a organov dohladu pre ekologizaciu finanéného systému

SDG Sustainable Development Goal — ciel udrzatelného rozvoja

tCOze tony ekvivalentu oxidu uhli€itého

TCE Total Carbon Emissions — celkové uhlikové emisie

TCFD Task Force on Climate-Related Financial Disclosure — pracovna skupina pre
zverejnovanie finanénych informacii suvisiacich s klimatickymi zmenami

UNFCCC United Nations Framework Convention on Climate Change — Ramcovy dohovor
OSN o zmene klimy

WACI Weighted Average Carbon Intensity — vazena priemerna uhlikova intenzita
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