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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW index 
vo februári klesol druhý mesiac v rade  

Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovší prieskum, podľa ktorého ZEW 

indikátor ekonomického sentimentu pre Nemecko vo februári klesol (o 9,2 bodu) druhý mesiac v rade 
a dosiahol úroveň 1 bod. ZEW sa tak nachádza od septembra minulého roku pod úrovňou dlhodobého 

priemeru (dlhodobý priemer 24,6 bodu). Aj hodnotenie súčasnej ekonomickej situácie v Nemecku 
zaznamenalo vo februári zhoršenie, keď dosiahlo úroveň 52,3 bodu (pokles o 7,4 bodu). Riziko spomalenia 

svetovej ekonomiky a neistota spojená s padajúcimi cenami ropy ovplyvnili nálady respondentov. 
V dôsledku tohto vývoja obavy z narastajúceho úverového rizika spôsobili prepad akcií a dlhopisov 

viacerých bánk v Európe, USA aj Japonsku. Sentiment respondentov týkajúci sa vývoja v prvom štvrťroku 

tak naďalej ostáva pod dlhodobým priemerom, ako aj pod úrovňou predchádzajúceho štvrťroku. 
V súčasnosti sú signály pre rast nemeckej ekonomiky v prvom štvrťroku 2016 slabé. 

Očakávania pre budúci vývoj eurozóny vo februári klesli o 9,1 bodu (na 13,6 bodu). Indikátor 
súčasnej ekonomickej situácie v eurozóne klesol o 0,5 bodu (na mínus 8 bodov).  

ZEW indikátor ekonomického sentimentu a medziročný rast HDP Nemecka     

 

Zdroj: ZEW, Eurostat. 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku         Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku 
a rast priemyselnej výroby na Slovensku         a rast priemyselnej výroby v Nemecku 

     
Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty.       Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty. 

Mariana Kollárová (analytici@nbs.sk) 
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