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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Marcovy pokles a spatna
korekcia exportnej aktivity stiahla Stvrtrocny vysledok
vyvozu k prognéze NBS

Marcovy vyvoz tovarov oproti februdru vyraznejsie poklesol. Po spresneni februdrového
a januarového vyvozu smerom nadol sa vysledok vyvozu za 1. stvrtrok 2016 priblizil
progndze NBS P1Q-2016. Aj dovoz tovarov sa v mard zniZil. Nadalej klesala cast’ vyvozu
urcena na saturaciu domaceho dopytu, co je v sulade s ocakdavanym oslabenim najmé
investicného dopytu v domacej ekonomike.

MedzimesacCny pokles marcového vyvozu tovarov bol najvyraznejsi od letnych dovoleniek v auguste
minulého roka. V ziadnej vyznamnej vyvoznej komodite sme v marci nezaznamenali medzimesacné
zlepSenie exportnej aktivity. V ramci vyvozu najmenej poklesla elektronika, prepadla sa petrochémia,
pokraCoval pokles metalurgie a klesol aj vyvoz automobilov. Nie je Ziadnym prekvapenim, ze
automobilky neprekonali rekordny vyvoz zo zaveru minulého roka, prekvapenim je korekcia
februarového objemu smerom nadol.

Vysledkom marcového poklesu a korekcii nielen februdrového, ale aj januarového celkového
cezhranicného vyvozu je znizenie ocakavani na 1. stvrtrok 2016, pokial' ide o narodny koncept exportu
tovarov a sluzieb, ktory vchadza do HDP. Vysledky statistiky zahrani¢ného obchodu este minuly
mesiac indikovali jeho rast cez 2 %, aktualne sa pribliZili (dokonca podliezli) prognézu P1Q-2016, ktora
oCakava rast o 0,5 % medzikvartalne. Cezhranicny vyvoz tovarov v stalych cenach v 1.
stvrt'roku 2016 totizto prekrocil uroven posledného stvrt'roka 2015 iba 00,1 %. Nad
progndzovanym tempom P1Q-2016 sa stdle drzi nowcasting exportu (zalozeny najmé na produkénych
Statistikach vybranych obchodnych partnerov), ktory stale prekracuje 2 % medzikvartalne.

Export tovarov podla statistiky zahr.obchodu Modelovy odhad exportu tovarov a sluZieb
(%, stale ceny) (medzistvrtrocny vyvoj v %, stale ceny)
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CezhraniCny dovoz tovarov v marci tiez medzimesacne klesol. Poklesla Cast’ dovozu urcend na dalsi
vyvoz a v klesajlcej trajektorii pokraCovala aj ¢ast’ dovozu urcend na saturaciu domaceho dopytu. Po
ocisteni od dovazanych vstupov na dalsi vyvoz sa marcovy dovoz prepadol 03 %
medzimesacne. Dovozy spotrebnych predmetov vybranych dovozcov indikuji mierne slabsi
spotrebny dopyt v porovnani s progndzou P1Q-2016.

Indikacia vyvoja domaceho dopytu z dovozov
(medzirocny vyvoj v %, stale ceny)

Indikacia sukromnej spotreby z mesacnych
Statistik (medzirocny rast v %, stale ceny)
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