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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Indikator ekonomického sentimentu SR:
Novembrové prieskumy korigovali
vyrazny rast dovery z predchadzajlcich
mesiacov.

V novembri dovera v slovenskii ekonomiku v porovnani s predchadzajicim mesiacom
poklesla o 1,6 bodu na uroven 93,0 bodu. Oproti rovnakému obdobiu minulého roka bola vsak
jeho hodnota o 8,3 bodu vysSia. Pokles indikatora bol ovplyvneny predovsetkym zhorsenim
dovery v priemysle a sluzbach, ostatné zlozky zaznamenali rast.
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Vyvoj HDP a IES Zamestnanost’ a oakavany vyvoj zamestnanosti
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Zdroj: Eurdpska komisia a SU SR. B Zdroj: Eurdpska komisia a SU SR. .
Poznamka: HDP za 3.Q je rychly odhad SU SR. Poznamka: Zamestnanost’ za 3.Q je rychly odhad SU SR.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Za zhorSenim indikatora stal predovSetkym nepriaznivy vyvoj v priemysle a sluzbach. DOvera
v priemysle sa prepadla najma v dosledku obav vyrobcov z poklesu ocakavanej
priemyselnej produkcie predovsetkym vo vyrobe motorovych vozidiel, vo vyrobe
pocitacov, elektronickych a optickych vyrobkov a vo vyrobe vyrobkov z gumy a plastu.
Poskytovatelia sluzieb sa obavali predovsetkym poklesu ocakavaného dopytu po sluzbach, a to najma
v sektore ubytovacich a stravovacich sluzieb, informacii a komunikacie a financnych a poistovacich
¢innostiach. Za pozitivnym vyvojom dovery medzi spotrebitelmi, ktora sa nachadza na najvyssej
hodnote od aprila 2010, bol priaznivy vyvoj vo vSetkych Styroch zlozkach. Dovera v maloobchode sa
zlepSila vd'aka priaznivym hodnoteniam vyvoja podnikatel'skej situacie.

Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu (salda odpovedi)

IESY Priemysel Sluzby Spotrebitelia | Maloobchod | Stavebnictvo
2012 93,2 2,2 17,1 29,9 9,4 45,1
2013 Q2 88,1 -3,5 1,9 -28,9 6,2 -53,2
2013 Q3 88,7 -4,3 -0,2 -24,2 2,6 -48,2
2013 September 90,0 -1,0 -0,1 -24,0 0,4 -48,7
2013 Oktdber 94,6 4,1 6,1 -20,1 -1,1 -45,3
2013 November 93,0 -1,8 5,3 -17,4 3,4 -43,4

Zdroj: Eurdpska komisia.
1) Dlhodoby priemer (1993 - 2012) = 100

Aj napriek miernemu poklesu ekonomického sentimentu na Slovensku zatial' nie je dévod menit’
predpoklady pokracovania rastu ekonomickej aktivity aj v d‘alSich Stvrtrokoch. Priaznivé ocakavania
v zamestnanosti indikuju obnovenie rastu zamestnanosti v nasledujicom obdobi.

Indikator ekonomického sentimentu

120

dlhodoby priemer = 100
110
100

WAl

80

70
——Euwozéna

Nemecko
= Slovensko (posun o 2 mesiace dozadu)

60

U— — T
- = = = o o0 &8 o0 N o omo.

11.08
s
>

o

o1

0
.10

0

5.09 7
8.0

1
2,107
5

8

2.09

v o = e oW % = o =

Zdroj: Eurdpska komisia.

Henrieta Caganova (analytici@nbs.sk)
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