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Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: Marec potvrdil solidne tempa rastu
zamestnanosti a miezd v prvom Stvrtroku. Prebudilo
sa aj stavebnictvo.

e Vmarci pokracoval rast zamestnanosti medzirocnym tempom 3 %. Popri
ostatnych odvetviach sa po dlhsom case ozivila aj zamestnanost’' v stavebnictve.
Predstihové indikatory sentimentu su priaznivé aj na druhy stvrt'rok, napriek riziku
spojenému s dostupnost’ou pracovnej sily.

e Mzdy napriek slabsej marcovej dynamike (3,4 % medzirocne) celkovo za prvy
stvrt'rok mierne zrychlili oproti koncu minulého roka. Vyvoj zamestnanosti aj
miezd je priblizne v stlade s ocakavaniami predikcie NBS P1Q-2017.

Nowcasting zamestnanosti (%, QoQ) Prispevky odvetvi k vyvoju zamestnanosti
(% Q-0-Q, p. b., trojmesacny kizavy priemer)
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odhad vyvoja zamestnanosti na zaklade aktualnych v januari 2016.

mesacnych indikatorov. Viac informacii v komentari.

Rast zamestnanosti bol aj v marci pomerne vyrazny (medzirocné tempo 3 %). Podobne ako
v predoslych mesiacoch bol zaznamenany priaznivy vyvoj najma v priemysle, avSak zamestnanost’ sa
zvySila aj v oblasti sluzZieb a obchodu. V prvom Stvrtroku po prvykrat od eurofondového boomu na
prelome rokov 2015 a 2016 rastla aj zamestnanost’ v stavebnictve, k comu prispelo ozivenie
stavebnej produkcie v poslednych mesiacoch.

Mesacné indikatory sa vyvijaju priaznivo aj z hl'adiska druhého stvrt'roka. Priaznivé si najma
oCakdvania zamestnanosti medzi zamestnavatelmi, ako aj d'alSie domace a zahranitné prieskumové
indikatory. Rizikom zostdva moznost, Ze pocitovany nedostatok vhodnych zamestnancov
postupne pribrzdi aj rast zamestnanosti. Oporou v tomto smere mo6ze byt zvySené zamestnavanie
cudzincov, ktoré Ciastocne podporuje rast zamestnanosti.

Priaznivy vyvoj zamestnanosti v prvom Stvitroku je priblizne v silade s oCakavaniami aktualnej
predikcie NBS P1Q-2017.

Priemerna mzda za vybrané odvetvia vzrastla v marci medzirone o 3,4 %. Spolu za prvy Stvrtrok
dosiahol tento ukazovatel' medziro¢nl dynamiku 4 %, Co predstavuje zrychlenie oproti predoslému

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf

Stvrtroku (3,7 %). Mzdy zrychlili najma v priemysle a stavebnictve. V obchode a sluzbach naopak
mzdy mierne spomalili, ale nad'alej najmé v obchode pretrvava pomerne silny rast platov.

Na zaklade sezonneho ocistenia dat sa ukdzal mierny efekt minuloro¢nej marcovej Vel'kej noci,
ktord pravdepodobne pridala niektorym zamestnancom z hladiska priplatkov za pracu vo sviatok, ktoré
tento rok chybali (bez tohto efektu by bolo tempo rastu miezd priblizne o 0,3 p.b. vyssie).

Do najblizSich mesiacov je prorastovym rizikom pomerne silny narast vyjednanych platov

s vv/

v niektorych vécsich podnikoch. Zaroven sa pravdepodobne prejavi bazicky efekt Gtlmu miezd po
ukonceni eurofondovych projektov v roku 2016.

Vyvoj miezd sumarne za prvy Stvrtrok naznacuje, Ze rast priemernej mzdy za celd ekonomiku v prvom
Stvrtroku mohol byt priblizne v stlade s predikciou NBS P1Q-2017.

Porovnanie mesacnych a kvartalnych miezd

(%, y-0-y)

Medziro¢ny rast miezd v odvetviach (%, mzdy

za vybrané odvetvia, 3-mes. kI'zavy'/ priemer)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS. 1. kvartal 2017 na zéklade rychlej Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
aktualizacie (nowcastingu) progndzy miezd.

Rast mzdy ocisteny od kalendarnych efektov (medzirocny rast v %)
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Zdroj: Vypocty NBS. Ocistenie od efektov poctu pracovnych dni, priestupného roka, Vel'kej noci a sviatkov v SR.
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Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypocty na predchadzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka
zaklade mes aén}'/ch Nominalna Nominalna Realna
ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda
2015 1.7 31 1.7 31 34
2016 2.2 4.0 2.2 4.0 4.5
2016Q4 0.6 14 2.6 (3.4)* 3.7 3.8
2017Q1 0.2 13 3.3(3.0)* 4.0 3.0
2017 Januar -0.1 0.8 4.0 (3.1)* 5.1 4.4
2017 Februar 0.2 04 31 3.6 24
2017 Marec 0.2 0.8 3.0 3.4 2.4

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné ocistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPI. Vietky Udaje predstavujl

stdet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesaénej baze Statistickym tradom SR.

*(daj v zatvorke je oCisteny od zlomu v datach zatiatkom roka 2016, ktory skresl'uje medziroén(i dynamiku po januar 2017.

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)
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