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V decembri bola inflacia mierne vyssSia ako ocakavania.

Inflacia vdecembri mierne zrychlila na 1,6 %. Prispel k tomu vyvoj cien
obchodovatel'nych tovarov. Priemerna inflacia v roku 2020 dosiahla 1,9 %.

Infldcia mierne zrychlila (medziro¢ny rast v %, Struktdra spomalenia inflicie od aprila
prispevky zloZiek v p. b.) (medziro¢ny rast v %, spomalenie v p. b.)
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--0-- Kumulativne spomalenie inflacie CPI od 04/2020

Rast cien potravin pokracoval v oslabovani. Spomalili sa najméd ceny maisa a vyrobkov
zmasa. V poslednych dvoch mesiacoch ale zaznamenali vyrazny rast ceny séje. Postupny
prenos rastu cien vstupov rastlinnej vyroby by sa mohol premietnut do nasledného rastu cien

vyrobkov ZivoCiSnej vyroby. Pokles cien potravin v prvej polovici roka 2021 by mohol byt
miernejsi ako sa oc¢akavalo v poslednej predikcii.

Cista inflacia bez pohonnych latok bola aj na konci roka nad 2 %. Avsak zadiatkom roka
2021 ocakavame jej pokles pod tdto Uroven. Prispiet by mal k tomu najma bazicky efekt rastu
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cien tlace v januari minulého roka a pomalsi rast cien ojazdenych automobilov. Konec¢ne by sa
mohli prejavit aj nizke dovozné ceny a slabsi spotrebitel'sky dopyt.

Ocakavany vyrazny pokles regulovanych cien energii (spolu o takmer 5%) v januari
2021 pomoze pennazenkam domacnosti v priebehu celého roka. Inflacia CPI by mala byt
v prvom polroku pod 1 %. Rizikom smerom k vysSej inflacii st rastice ceny ropy a nasledny
rychlejsi rast cien pohonnych latok.

K oslabeniu inflacie prispeli aj ceny potravin Obchodovatel'né tovary bez PHL adovozné
(medziro¢ne v %, prispevky v p. b.) ceny s oneskorenim (medziroc¢ne v %)
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Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI1 vdecembri 2020

Cista inflacia
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Predpoklad v v P4Q-2020 na december 2020 * 1.5 -13.0 3.8 2.0 1.44 &
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December 2020 skutoénost' 1.7 -11.3 3.6 21 1.57 <

Chyba predchadzajicej predikcie P4Q 2 0.04 0.06 -0.04 0.08

Zdroj: SUSR, vypotty NBS

Poznamka: Dopytova inflacia pozostiva z cien trhovych sluzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe inflacie CP1 z predchadzajtcej predikcie P4Q v p. b.
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