Makroprudencialny NARODNA
BANKA

komentar SLOVENSKA

EUROSYSTEM
Marec 2021

Zhrnutie

e NBS rozhodla o ponechani proticyklického kapitdlového vankusa na trovni 1 %.

e Pandémia vyraznejsie neoslabila rast iverov. Uvery na byvanie nadalej rychlo rastli, v roku 2021 sa ich rast viak
spomalil. Rast Giverov siikromnym podnikom sa napriek prehibeniu prepadu ich trzieb dokonca mierne zrychlil.

e Vroku 2020 ukrojila koronakriza bankdm stvrtinu zisku. Rok 2021 zacal optimistickejSie, banky zatial' netvoria
d’al$ie opravné polozky.

e Navrat klientov po ukonceni odkladov je zatial' v silade s o¢akavaniami - vac¢Sina klientov sa vracia k splacaniu
bez problémov (tazkosti s obnovenim splacania ma priblizne 5% aZ 6 % klientov s odkladom splatok). Pri
uveroch domacnostiam ide najma o spotrebitel'ské tvery, pri podnikoch su to najma mikropodniky. Najvacsie
problémy maji domacnosti, ktoré boli pred krizou prili§ zatazené iverovymi splatkami.

e Cast retailovych klientov po ukonéeni odkladov vyuZivala individudlne dohody sbankou. Ziadosti novych
klientov o odklady rastli len minimalne.

Aktualne trendy v bankovom sektore 2
Schopnost klientov splacat’ po ukonceni odkladov 5
V komentari sa d’alej dozviete: Ktoré uvery sa v krize ukazuji ako najrizikovejsie 8
Nova regulacia pri kapitalovych vankuSoch 9
Co je nové vo svete makroprudenciélnej politiky 9
Proticyklicky kapitalovy vank(s sa nemeni
Vyvoj za posledné mesiace vo finanénom sektore nepriniesol Oca-ka’van’y vyvoj ?fOticykliVCkeho
udalosti, ktoré by si vyZadali zmenu proticyklického kapitaloveho vanusa v d'alsom
kapitélového vankusa. Stvrtroku
ZniZenie miery proticyklického kapitalového vankiSa v minulom Délezity bude najméa vyvoj zlyhanych tverov, a s tym stvisiaca
roku vplnej miere pokrylo mimoriadnu tvorbu opravnych potreba tvorby opravnych poloZiek. NBS viak bude pozorne
poloziek. Proticyklicky kapitdlovy vankus tym zacal plnit svoju sledovat aj dostatok volného kapitilu potrebného na
tlohu, ked' v roku 2020 absorboval vSetky zvySené naklady na zachovanie plynulého toku tverov. Predpokladom zniZenia je
kreditné riziko spojené s pandémiou. konzervativna dividendova politika bank.
Rizikd vSak nadalej ostdvajii zvySené a mdZu sa vpodobe V pripade potreby je NBS pripravena pristipit k dalSiemu
kreditnych strat prejavit v dalSom obdobi. Preto NBS zatial zni%eniu proticyklického kapitalového vankusa.

povazuje za vhodné ponechat vanku$ na nezmenenej urovni
1,0 %. Ponechdva tym urcity priestor pre reakciu v pripade
nepriaznivého vyvoja v budticnosti.

Banky nie st pri poskytovani iverov obmedzované kapitalovymi
poziadavkami, o com sved¢i aj priaznivy vyvoj na trhu uverov.
Bankovy sektor je aktualne dostato¢ne kapitalovo silny a ma
priestor na poskytovanie tiverov ako aj na pokracovanie tvorby
opravnych poloziek v pripade d'alSej potreby.

Proticyklicky
kapitalovy vankus:

1,0 %
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(o) Pandémia vyraznejSie neoslabila rast iverov domacnostiam

o2l Uvery doméacnostiam uz vySe tri roky postupne Graf 1 Uvery na byvanie aj v &ase pandémie silne
zmieriiovali tempo svojho rastu, ich rast vsak ostal rastli, zacdiatok roka 2021 bol vsak odlisSny
pomerne vyrazny aj po nastupe koronakrizy. Na konci (medzimesacné prirastky v mil. €)
minulého roka bol ich 6,1 % medzirony rast siedmy - 350
najrychlej$i v EUL. Najma tvery na byvanie si uchovali silny

rast aj v case pandémie2. Od jesene tieto Gvery dokonca 300

zvysili svoje prirastky na historicky najvysSie urovne. L 250
Pretrvavajuci rast cien nehnutelnosti a nizke uroky

X

00

ostava podiel tverov Cerpanych za icelom refinancovania
inych uverov, ktoré tvorili priblizne polovicu znovych
uverov. Na nastup koronakrizy sice pri iveroch na byvanie
zareagovali banky miernym zvySenim trokovych sadzieb,

podporovali dopyt domdcnosti po tuveroch. Vyznamny |
N

v druhej polovici minulého roka sa vSak v dosledku silnej 50
konkurencie na Gverovom trhu ich roven postupne znizila 0
az na nové historické minima, kde zotrvali aj v januari tohto S S N N NN U St
R . . - e ST FTER Y VYIS

roka3. Napriek druhej vine pandémie banky zareagovali pri ¢ & & & & & & S
. . . v ) Q 8 @
uveroch domadacnostiam v poslednom Stvrtroku 2020 . L £ NI

. N L, , . N . Medzimesacné prirastky - priemer 2017-19
miernym uvolnenim uverovych Standardov. ISlo vsak len m Medzimesacné prirastky - 2020
o Ciasto¢nd kompenzaciu vyrazného sprisnenia z prvej viny = Medzimesacny prirastok - januar 2021

Zdroj: NBS

koronakrizy.

Vivode tohto roka je vsak mozné pozorovat zmeny

v Struktire rastu tverov domacnostiam* Zmierfiovanie ich rastu tentokrat nebolo spdsobené len spotrebitel'skymi
uvermi, ktoré dlhodobo klesali, ale ivermi na byvanie, ktoré zaznamenali najniZs$i medzimesacny prirastok od roku 20175.
Sprisnenie protipandemickych opatreni v ivode tohto roka sa tak odrazilo aj na Gverovom trhu. ZvySena neistota a oslabena
ekonomicka dovera domacnosti v dosledku prebiehajicej druhej viny pandémie tak nepriaznivo vplyvaju aj na dopyt
domacnosti po tveroch. V ivode roka pokracoval aj prepad spotrebitel'skych tiverov, pricom isty pokles zaujmu o tento typ
uverov bolo mozné badat' uz priblizne dva roky pred nastupom koronakrizy. Ich vyvoj v minulom roku kopiroval prisnost
uplatiiovanych protipandemickych opatreni.

Napriek zhorseniu situacie v podnikovom sektore sa uverovanie z bank nezastavilo

=X

Zaciatok roka priniesol vyrazné zhorSenie situicie Graf 2 Rast Gverov sikromnym podnikom sa
vpodnikovom sektore. Medziroény prepad triieb mierne zrychlil (medzirocny rast Gverov v %)
podnikov sa vjanudri 2021 zrychlil na 10 %. ZhorSenie

situdcie bolo najvyraznej$ie vnajviac zasiahnutych 16%
. 2 . . . v 9
ekonomickych odvetviach - stravovacie a ubytovacie sluzby 14%
L - . . . 12%

a umenie, zabava a rekreicia. V pripade tychto odvetvi sa 100/0
0

trzby prepadli eSte vyraznejSie ako pocas prvej viny

8%
pandémie. Vyrazne zasiahnuté zostali aj d'alSie sektory ako F 6%
stavebnictvo, obchod a vybrané trhové sluzby. N/ 4%

Negativne vnimali situaciu aj samotni ucastnici trhu. 2%
Februarovy index ekonomického sentimentu pokracoval 0%
v poklese tahanom hlavne zhorSujicim sa sentimentom 2%
v sluzbéch. Februirové udaje z Finan¢nej spravy® naznacuji -4%
pokratovanie aktualnej nepriaznivej situcie a v kombinacii 6%
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mozno predpokladat pretrvanie komplikovanej situdcie &~ & & &~ & & & & N N & & A
pocas celého prvého Stvrtroka. e Mikropodnik Maly podnik e Stredny podnik

Napriek druhej vine pandémie sa rast iverov vo vel'kej e \/eky podnik Spolu

Casti podnikového sektora dokonca mierne zrychlil. Zdroj: RBUZ

K januaru 2021 vzrastli Gvery stkromnym podnikom
o 3,4 % medzirocne. Najvacsie prirastky zaznamenali
komer¢né nehnutelnosti nasledované stavebnictvom,

1 Uvery v EU ku koncu roka medziroéne rastli v priemere o 1,9 % a v regiéne strednej a vychodnej Eurépy o 0,3 %.
2 Uvery na byvanie réstli v januari 9,0 % medziro¢nym tempom.

3V januari 2021 sa priemerna vyska urokov pri tveroch na byvanie pohybovala na tirovni 1 %.

4 Na medziroc¢nej baze sa uvery poskytnuté domécnostiam v januari 2021 zvysili 0 5,7 %.

5 Medzimesacny prirastok iverov na byvanie bol v januéri 2021 vo vyske 165 mil. €.

6 Zdroj: Ekasa.
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priemyslom a dopravou a skladovanim. Z pohl'adu vel'kosti
podniku si stabilny rast nad turoviiou 10 % udrzuju
mikropodniky, ktoré tvoria viac ako polovicu medziro¢ného
rastu podnikovych averov. Vyrazné zlepSenie zaznamenali
aj Gvery malym podnikom. Naopak, prehibil sa prepad
uverov podnikom v Statnom vlastnictve, podobne vel'ké
prepady sa vSak vtomto sektore diali aj pred krizou.
Poskytovali sa najmd tuvery na financovanie beZnej
prevadzky: Cerpania uverovych liniek a revolvingy, a to
najma pri vel'kych podnikoch.

Pocas Stvrtého Stvrtroka 2020 banky sprisiovali
uverové Standardy, najmi Uverové marze, avSak nie
v takom rozsahu ako pocas prvej viny pandémie. Banky
ocakavaju pokracovanie sprisfiovania aj v prvom Stvrtroku
2021. Dopyt mierne vzrastol, dovodom bolo najma
financovanie prevadzky a snaha o restrukturalizacie dlhu.

Ddélezitu ulohu v raste uverov zohrali garancie. Objem
uverov so Statnou garanciou dosiahol takmer 650 mil. €
k januaru 2021. Januar sa ukazuje ako najslabsi z pohl'adu
vyuZivania $tdtom garantovanych tverov (odhliadnuc od
maja 2020, ked sa eSte len rozbiehali garan¢né schémy).
Potvrdzuje sa tak klesajtci trend cerpania garancii eSte
z posledného Stvrtroka 2020. Uvedeny pokles je skor
dosledkom poklesu zaujmu na strane podnikov, nakolko
objem schvalenych garan¢nych schém nebol eSte ani
zd'aleka vycCerpany.

Statom garantované ivery pomerne vyrazne vplyvali na
uverovi dynamiku. Vstlade so samotnym vyvojom
novych Statom garantovanych tverov bol aj ich podiel na
novych uveroch, ktory dosiahol maximum v obdobi od jula
do novembra 2020. NajddlezitejSiu tlohu zohrali garancie
v pripade mikropodnikov a malych a strednych podnikov,
pri ktorych tvorili v tomto obdobi viac ako polovicu novych
uverov. Ak by uvery, ktoré boli poskytnuté s garanciou,
neboli poskytnuté vdobec, bol by medziro¢ny rast Gverov

Graf 3 Cerpanie garancii sa v decembri a januari
mierne znizilo (%, mil. EUR)
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Poznédmka: Na grafe je zobrazeny podiel objemu novoposkytnutych
Uverov so Statnou garanciou na celkovom objeme novoposkytnutych
uverov v danom mesiaci podla kategorii velkosti podnikov (lava os)
a celkovy objem Uverov so Statnou garanciou poskytnuty v danom
mesiaci (mil. EUR, prava os).

Graf 4 Garancie vo zvysenej miere podporili
financovanie novych klientov (%)
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Poznédmka: Na grafe je podiel objemu Uverov s garanciou na celkovom
objeme novych Uverov podla jednotlivych kategdrii klientov (graf viavo)

nizs1 prlbllzne 03p. b. a podiel novych Gverov s garanciou poskytnutych danej skupine klientov

na celkovom objeme novych Uverov s garanciou (graf vpravo).
Na grafe nie su zobrazené Uvery velkych podnikom, kde bola miera
Cerpania garancii nizsia.

V obdobi od augusta 2020 sa vyrazne zvysil aj vyznam
garancii pri dveroch poskytovanych novym klientom, resp.
klientom z inych bank.

Rast cien nehnutel'nosti koronakriza vyraznejsie nepribrzdila, klesli vSéak ceny najmov

Ceny bytov si cely minuly rok, ako aj vivode tohto roka udrzali pomerne vysoké tempo rastu. Ceny vzrastli vo
vSetkych krajoch aj z hl'adiska poctu izieb alebo vel'kosti bytu. Ponuka inzerovanych bytov sice zostala od leta minulého roka
relativne stabilng, pocet pontikanych nehnutel'nosti vSak nestaci uspokojovat dopyt. Vo februari 2021 bola cena za m2 bytu
ponukaného na sekundarnom trhu o 8,3 % vyssia ako pred rokom. Podobna situacia bola aj na trhu novostavieb, kde nizka
ponuka udrzuje stabilny rast cien’. Celkovo sa tak dostupnost byvania na pozadi koronakrizy zhorSila, priCom ceny
nehnutel'nosti na Slovensku v roku 2020 rastli rychlejsie ako vo vacsine krajin Eurdpy.

Vyznamné zmeny vsak vidiet na trhu najmov. Priemerna cena za prenajom bytu v Bratislave, ktora v ostatnych 10 rokoch
rastla, zaznamenala pocas roka 2020 pokles. Vo februdri 2021 bol medziro¢ny pokles uz o viac ako 4 %. Tato zmena
pravdepodobne suvisi s vypadkom Casti dopytu po najomnom byvani v ddsledku utlmenia migracie Studentov, pracujuicich,
ako aj turistov. V désledku pandémie sa tak ponuka bytov pontkanych na prendjom zvysila8. Noznice medzi kiipnou cenou
a cenou prenajmu sa tak v priebehu posledného roka este viac otvorili. V tejto situacii je mozné, Ze ak ciastocné utlmenie
ekonomiky bude aj nad’alej pretrvavat, ¢ast uvolnenych bytov, ktoré sa dnes nedar{ prenajat, sa postupne moZe presunut
do ponuky na predaj. To by nasledne mohlo mat vplyv na ponuku ako aj ceny predavanych bytov.

7 Ceny novostavieb ku koncu roka 2020 medzirocne vzrastli o 9,6 %. Predaje bytov boli v roku 2020 slabsie ako v roku 2019.
8 Pocet inzerovanych ponuk medziro¢ne vzrastol dvojcifernou dynamikou.
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Koronakriza ukrojila zo zisku bankového sektora

Cisty zisk bank sa vroku 2020 o $tvrtinu zniZil na
465 mil. €°. Pod zniZenie ziskovosti sa podpisala pandémia,

Graf 5 Ziskovost slovenského bankového sektora
v roku 2020 klesla podobne ako v krajinach EU

ked vdbsledku zhorienej ekonomickej situicie zatali (ROE, anualizované hodnoty)

viaceré banky vo zvySenej miere vytvarat opravné polozky!0

14%
a rezervy. Banky sa tak v predstihu zacali pripravovat na 129%
moznost zvySeného zlyhavania uverov v buducnosti. 10%
Zaroverti bankovy sektor ¢éelil tlakom spdsobenym dlhodobo 8%
nizkou udroviiou urokovych sadzieb, vplyvom ¢oho Cisté 6:/ °
urokové prijmy bank v roku 2020 poklesli takmer o 4 %. Na ;oj:
druhej strane hospodareniu bank vyznamne pomohlo e —— e\ 0%
pozastavenie bankového odvodu od juila 2020, ktory § §» § § § é» % § § 'E\'y § § 'E,\': é" % § é ‘;:' § § § § § §
v priebehu prvého polroka odkrojil zo zisku bank takmer § § § § § § § § § § § § § § § § § § § § § § § %
150 mil. €. Nepriaznivy vyvoj sa banky snazili kompenzovat
aj Gisporami na strane administrativnych nakladov!, zatial ’S"Ii‘\zi::f:"""é pdsmao krajin EU
Co Cisté prijmy zpoplatkov a provizii ostali medzirocne Median krajin EU
nezmeneneé. Zdroj: ECB

Uvod roka 2021 bol z pohl'adu ziskovosti pre banky priaznivejsi ako to bolo v minulom roku. V januéri 2021 dosiahol
Cisty zisk bankového sektora viac ako dvojnasobok jeho trovne spred roka!2. Okrem nizs§ich regula¢nych nakladov sa
zmiernila aj tvorba opravnych poloziek. V nasledujucom obdobi bude zisk bank vyznamnou mierou ovplyvneny d’'alSim
vyvojom kreditnych nakladov. V priebehu prvého Stvrtroka 2021 by totiz mal skoncit odklad splatok tiverov pre vacsiu cast
poskytnutych odkladov fyzickym osobam a zaroveii sa v tivode tohto roka naplno rozvinula aj druha vina pandémie, o moze
nepriaznivo ovplyvnit platobnd schopnost niektorych klientov. V pripade, Ze bude dochadzat’ k zvySenému zlyhavaniu
uverov, vznikne potreba vyssej tvorby opravnych poloziek, ¢o by opatovne nepriaznivo ovplyvnilo ziskovost bankového
sektora.

Bankovy sektor vsak ostava aj nad’alej kapitalovo dostato¢ne silny. Z tohto pohl'adu by ho nemali ohrozit ani straty
z moznych zlyhani tverov vbuduicnosti v dosledku koronakrizy. Kapitadlova primeranost bankového sektora ostala
v druhom polroku 2020 stabilnd a na konci roka dosiahla droven 19,7 %!3 rizikovo-vazenych aktivl4. Kapitalova
primeranost bank bude v dalSom obdobi ovplyvnena dividendovou politikou jednotlivych bank. Banky maji v si¢asnosti
dostatok kapitalu na poskytovanie tiverov, pricom objem vol'ného kapitalu nad ramec kapitalovych poziadaviek dosahuje

uroven 1,5 mld. € (3,8 % rizikovo-vazenych aktiv)1s.

Tvorba opravnych poloziek sa v ivode roka znizila
Uvery zatial vyraznej$ie nezlyhavaji, banky sa vsak
pripravuji na mozné straty v dosledku ich zlyhania
v nasledujicich mesiacoch. Kym pri predchadzajicej krize
v rokoch 2008 - 2009 doslo k zvy$enému zlyhavaniu tiverov
a narastu miery zlyhanych tverov uz bezprostredne po
nastupe Kkrizy, vsudcasnosti rok po nastupe koronakrizy
ostavaju zlyhané uvery aj nadalej na nizkych trovniach?e.
Tento odliSny vyvoj je spdsobeny prijatymi protikrizovymi
opatreniami, predovs$etkym opatrenim umoziujicim odklad
uverovych splatok. Miera pokrytia zlyhanych uverov
opravnymi polozkami ostala vjanuari 202117 rovnaka ako

zmiernila (tis. EUR)

pred rokom. Viaceré banky vsak na nepriaznivy ekonomicky
vyvoj
zvySenou tvorbou opravnych poloZiek a rezerv na mozné
zlyhavanie Uverov v budtcnosti!8. Opravné polozky tak
banky tvorili predovSetkym na nezlyhané tvery, avSak so

a narastajuce riziko zareagovali preventivnou

2021 - mesacna tvorba OP
2020 - mesacna tvorba OP

zvySenym kreditnym rizikom?!9. Narast tvorby opravnych
poloziek bolo mozné pozorovat predovsetkym pri Gveroch
podnikom, ktorych objem bol oproti minulému roku dva

a pol nasobne vyssi, kym pri iveroch domacnostiam vzrastli
o polovicu20.

9 Medziro¢ny pokles ¢istého zisku 0 27 % (171 mil. €).

10 [ch objem sa medziro¢ne zvysil 2,3-nasobne.

11 Pokles obchodnych miest v uplynulom roku o 132 na 2 148 a zniZenie stavu zamestnancov o 4 %.

12 53 mil. € v januari 2021 oproti 22 mil. € v januari 2020.

13 Kapitalova primeranost na individualnom zaklade, na konsolidovanom zéklade dosahuje troven 19,3 %. Ide o predbezny udaj.
14 Median za krajiny EU sa v tretom $tvrtroku 2020 nachadzal na trovni 20,3 % rizikovo-vazenych aktiv.

15 Efekt vycisleny bez zohl'adnenia do¢asne uvol'nenych kapitalovych pravidiel poc¢as koronakrizy oznamenych ECB/NBS.

16 Medziro¢ny mierny pokles miery zlyhanych tiverov o 39 b. b. na 2,75 % v januari 2021.

17 Miera pokrytia uverov trovne 3 (stage 3) opravnymi polozkami 67,3 % (januar 2021) vs. 67,4 % (januar 2020).

18 Medziroc¢ne vyssia tvorba opravnych poloZiek v roku 2020 o 217 mil. €, v objeme 352 mil. €.

19 Narast objemu tverov irovne 2 podla IFRS 9 oproti roku 2019 takmer na dvojnasobni troven 9,27 mld. €.

20 Ndrast kreditnych nékladov pri tiveroch podnikom medziro¢ne o 146 % na 167 mil. €, kym pri Gveroch domacnostiam bol rast 0 52 % na 205 mil. €.
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Graf 6 Mesacna tvorba OP sa v Givode roka 2021
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Uvod roka 2021 nepriniesol zisadné zmeny z pohl'adu zlyhanych tverov. Banky viak zmiernili tvorbu opravnych
poloziek, ked vjanuari 2021 doslo kzniZeniu objemu vytvorenych opravnych poloZiek?!. Objem opravnych poloziek
vytvorenych nad ramec ich beznej predkrizovej tvorby nepresiahol mieru posledného zniZenia tGrovne proticyklického
kapitalového vanku$a. Banky tak maju aj nadalej priestor v pripade potreby kryt pripadné zvySené straty zuverov
v budtcnosti aj v désledku uvolnenia tohto nastroja22.

Opravné polozKy vytvorené v roku 2020 zatial stacia na pokrytie vySe polovice odhadovaného objemu tiverov,
ktoré sa po ukonceni odkladov méZu dostat do problémov so splacanim. Odhadujeme, Ze tieto opravné polozky
dostato¢ne pokryvaju narast zlyhanych tverov v objeme 0,4 % portfélia tiverov.23 Ako ukazuje analyza niZSie, na zaklade
doterajsich udajov o uveroch s ukoncenym odkladom odhadujeme, Ze tGvery s problémami so splacanim po ukonceni
odkladu méze tvorit 0,6 % celkového portfélia retailovych tverov a 0,7 % portfdlia iverov podnikom. Délezité bude, ako sa
bude vyvijat kreditna kvalita tverov v nasledujicich mesiacoch po ukonceni odkladu.

Pri iveroch domacnostiam s ukonéenym odkladom sa tazkosti s obnovenim splacania
vyskytuji najma pri spotrebitel'skych Gveroch

Problémy so splacanim po ukonceni odkladu sa
objavuju pribliZne pri 4,2 % tiverov na byvaniea 13,9 %

Graf 7 Kreditna kvalita GUverov s ukonéenymi
odkladmi (podiel v %)

spotrebitel'skych tiverov24, Vyssie irovne vykazuji najma - 18%
spotrebitel'ské uvery. Za oba typy uverov spolu ide o 6,1 % L 6%
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tiverov je zatial nizKy. Uvery s problémami v splacani (&ize
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bankou a klientom. Tykalo sa viac odkladov ukoncenych
pri spotrebitel'skych tuveroch (3,8 %) ako pri tveroch na
byvanie (2,1%). Odklady sa zrejme predlzovali len
v odovodnenych pripadoch pri pretrvavajicich finanénych
odklady
predlzovali pri odkladoch konciacich vjanuari 2021. Pri
tomto prediZeni odkladu bolo dohodnuté, Ze klient d’alej
dotasne nesplaca istinu tveru. Okrem tychto prediZeni sa

Uvery na byvanie Spotrebitelské tUvery
Podiel Gverov, pri ktorych bol odklad predizeny
Podiel nezlyhanych Gverov v omeskani menej ako 30 dni

# Podiel nezlyhanych tverov v omeskani 30 az 90 dni

m Podiel nezlyhanych Uverov v omeskani viac ako 90 dni

- Podiel zlyhanych Gverov

tazkostiach dlznikov. Trochu CastejSie sa
Zdroj: NBS

Pozndmka: Na grafe je podiel objemu zlyhanych, omeskanych alebo

banky sklientmi vo finan¢nych tazkostiach v niektorych
pripadoch dohodli aj na istej tiprave splatkového kalendara,
v ramci ktorej sa istina splaca iba Ciastocne. Tieto Gpravy
boli dohodnuté pri 0,4 % uverov s ukoncenym odkladom.

novoodloZenych Uverov na celkovom objeme Uverov, pri ktorych
odklad skondil v jednotlivych obdobiach k 31. 1. 2021.

Pri odkladoch ukonéenych v janudri 2021 méze byt podiel Gverov v
omeskani mierne podhodnoteny, kedZe ¢ast tychto Uverov méze mat
prvu splatku pldnovanu az v nasledujicom mesiaci.

Pocas druhej viny pandémie sa poskytovali aj nové odklady klientom, ktorym doteraz nebol poskytnuty odklad
podl'a zakona Lex Korona. Miera tychto novych odkladov v§ak bola vyrazne nizZsia ako v prvej vine pandémie. Pocas
januara 2021 boli splatky novoodloZené pri 0,24 % portfélia hypotekarnych dverov a 0,5 % portfélia spotrebitel'skych
uverov. Priblizne polovica z tychto odkladov bola poskytnuta podla zakona Lex Korona, zvy$na cast bola poskytnuta na
zaklade individualnej dohody medzi klientom a bankou. Aj tieto trendy naznacoval decembrovy prieskum, podl'a ktorého
domacnosti, ktoré dovtedy neziadali o odklad, o¢akavali problém so splacanim pri 1,1 % uveroch. ESte v novembri pritom
takéto problémy ocakavala len tretina z nich. Zaroven domacnosti avizovali, Ze si planujt vybavit odklad pri 1,7 % tveroch,
ktoré boli dovtedy bez odkladu.

21 Cista tvorba opravnych poloZiek na tirovni -5 mil. € v januari 2021.

22 Objem opravnych poloZiek vytvorenych nad ramec ich beznej tvorby v nekrizovom obdobi rokov 2011 - 2019 dosiahol na konci roka 2020 troveri 0,38 % rizikovo-
véazenych aktiv. Tento objem je nizsi ako 0,5 % zniZenie proticyklického kapitdlového vankusa v auguste 2020.

23 Pri tomto odhade predpokladame, Ze miera pokrytia zlyhanych tiverov opravnymi polozkami (a teda aj ich Struktira z hl'adiska réznych typov Gverov) a pokrytie
uverov urovne 1 (Stage 1) podl'a IFSR 9 opravnymi polozkami zostane rovnaké ako pred krizou.

2¢]de o tidaje za tvery, pri ktorych odklad skon¢il do konca roka 2020 (t. j. 42 % tverov s odkladom). V tychto ¢islach nie je zohl'adnena d'alSia tretina odkladov, ktora
skoncila v januari. Dovodom je, Ze pri odkladoch ukoncenych v janudri 2021 méze byt podiel Gverov v omeskani mierne podhodnoteny, kedZe ¢ast' tychto uverov
moZe mat prvu splatku planovant aZ v nasledujiicom mesiaci.
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Narast zlyhanych Gverov podnikom je utlmeny, ale objavuju sa signaly mozného

zhorsenia v budiicnosti

Ekonomické dosledky pandémie sa zatial nepodpisali
pod vyraznej$i narast podielu zlyhanych tverov
podnikom. Jeho predchadzajci pokles sa v§ak v septembri
2020 zastavil na hodnote 3,14 % a do januara 2021 mierne
vzrastol na 3,29 %. Spomalenie poklesu a nasledné mierne
zhorSenie uZz zaznamenali viaceré banky. Zatial vSak
ostavame na historicky nizkych arovniach.

Objem novozlyhanych uverov, ktory bol pocas prvého
polroka 2020 ¢iastocne utlmeny vd'aka vyraznej miere
vyuzivania odkladov splatok, vSak zacal od tretieho
Stvrtroka opatovne rast. Narast zaznamenali vSetky
kategorie vel'kosti podnikov. S vynimkou velkych podnikov
vSak zatial neslo o vyrazne vy$s$iu mieru zlyhdvania ako
v predkrizovom obdobi pocas roka 2019. Zlyhavali najméa
uvery podnikom posobiacim v odvetviach, ktoré boli najviac
zasiahnuté krizou, najma stavebnictvo, obchod, doprava,
ubytovanie a rekredcia.

Okrem zlyhanych tverov rastol aj objem tverov, pri
ktorych doSlo kuprave 1verovych podmienok.
V priebehu koronakrizy sa tiverové podmienky upravili pri
1,4 % tuverov, zatial' ¢o pocas roka 2019 takéto Upravy
neboli zaznamenané. Polovicu narastu vposlednom
Stvrtroku tvoria uvery, pri ktorych uz skoncil odklad
splatok.

Vacsia cast’ doterajsSich zlyhani pri uveroch s odkladom
nastala eSte pred ukoncenim odkladu. Viac ako polovicu
zlyhani v ostatnom obdobi tvoria uvery, pri ktorych bol
poskytnuty odklad splatok?s. Kzlyhavaniu tverov
s odkladom splatok pritom najcastejSie dochadza eSte pred
ukonéenim odkladu?é. Dévodom je, Ze ku konkurzu alebo
zatvoreniu prevadzky dochadza Casto eSte pred samotnym
obnovenim splatkového kalendara.

Z odkladov ukoncéenych do konca januara 2021 je
v omes$kani alebo zlyhani 4,5 %. Do tohto datumu skon¢ili
odklady pri 54 % uverov. NajhorSiu kreditni kvalitu
vykazuju mikropodniky, kde je v omeskani alebo zlyhani
7,1 % uverov s ukoncenym odkladom.

Pokial' by takato miera tazkosti so splacanim zostala aj pri
uveroch sodkladmi konciacimi v najblizSich mesiacoch,
uvery s problémami pri splacani by tvorili 0,7 % portfélia
uverov podnikom.

25

novozlyhanych uverov na turovni 55 %.
26 Zo zlyhanych averov, pri ktorych bol poskytnuty odklad splatok, aZ 90 % tvorili ivery, ktoré zlyhali eSte pred ddtumom ukoncenia odkladu.
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Graf 8 Zlyhavanie Gverov sa ku konca roka 2020
zrychlilo (podiel v %)
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Poznamka: Na grafe je zobrazeny podiel objemu novozlyhanych tverov
v danom Stvrtroku k celkovému objemu UGverov podla kategorii
podnikov.

Graf 9 Kreditna kvalita averov, pri ktorych bol
poskytnuty odklad (%, %)
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- Podiel skoncenych odkladov (prava os)
Zdroj: NBS

Poznédmka: Na grafe je podiel Uverov v omeskani alebo zlyhani (lava os)
a podiel Uverov s ukonéenym odkladom splatok na celkovom objeme
uverov, pri ktorych bol poskytnuty odklad (prava os) k 31. 1. 2021.
Podiely st vypocitané prostrednictvom zostatkovej hodnoty Gverov. Pri
zlyhanych Gveroch poskytnutych velkym podnikom ide vyluéne o Gvery,
ktoré boli zlyhané este pred vypuknutim koronakrizy, a to k 31. 1. 2020.
V grafe nie st zobrazené Uvery v omeskani, pri ktorych odklad stale
trva.

V obdobi november 2020 az januar 2021 bol podiel zlyhanych tverov, pri ktorych bol pocas koronakrizy poskytnuty odklad splatok, k celkovému objemu



Objavuju sa signaly, Ze tazkosti s opatovnym splacanim
po ukonéeni odkladu ma stile viac podnikov. Pri
odkladoch ukoncenych v poslednom obdobi pozorujeme
horsiu kreditnu kvalitu v porovnani s odkladmi konciacimi
skor?’. Toto riziko je oto vysSSie, Ze objem uverov
s ukoncenym odkladom prave v poslednych mesiacoch
vyrazne narastol. Jednym z dovodov moze byt, Ze podniky
Ziadajuce o odklad na dlh$iu dobu boli uz pred krizou
v horsej financnej situdcii ako podniky pozadujice kratsi
odklad. To sa navySe kombinuje so zvySenim intenzity
opatreni proti Sireniu koronavirusu.

Analyza vyvoja Kkreditnej Kkvality pri uveroch
s odkladom ukon¢enym skor navySe naznacuje, Ze
podiel uverov vomeskani vobdobi po ukonceni
odkladu neklesa, dokonca skor rastie. Do tazkosti so
splacanim sa postupne moézu dostavat aj uvery, ktoré
bezprostredne po ukonceni boli riadne splacané. Isty narast
uverov v omeskani totiz v januari 2021 nastal aj pri starSich
odkladoch. Celkovo najvyraznejSim problémom celi sektor
ubytovania a stravovania, kde od vypuknutia koronakrizy
zlyhalo uz 7 % uverov.

Graf 10 Pri Gveroch s nedavnym ukonéenim
odkladu splatok je vacsi problém so zacatim
splacania (%, mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Poznamka: Na grafe je podiel Uverov v omeskani alebo zlyhani (lava
0s) a objem Uverov s novoukon¢enym odkladom splatok v jednotlivych
mesiacoch (prava os) k 31. januaru 2021.

Podiely st vypocitané prostrednictvom zostatkovej hodnoty Uverov.
Udaj pre tGvery s odkladom ukon&enym v juli 2020 nezohladriuje vacsie
expozicie voli jednému konkrétnemu subjektu. Po zapocitani tychto
expozicii by bol podiel zlyhanych alebo omeskanych Gverov na Urovni
29 %.

Graf 11 Podiel poctu uGverov v omeskani
v obdobi po ukonéeni odkladu rastie (%)
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Pozndmka: Na grafe je podiel poctu Gverov v omeskani. V dolnom
riadku zvislej osi je zobrazeny mesiac, v ktorom bol ukonéeny odklad.
V hornom riadku zvislej osi st zobrazené nasledujice mesiace, ku
ktorym je zobrazeny vyvoj kreditnej kvality tychto Gverov.

27 Z iverov, pri ktorych odklad skoncil v novembri a decembri 2020, tvorili omeskané alebo zlyhané tvery 5,5 %, pri¢om pri tiveroch s odkladom ukon¢enym skor to

boli 3 %.
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N
Ktoré uUvery sa v krize ukazuju ako najrizikovejsie?

Skuisenosti z doterajSieho priebehu koronakrizy potvrdzuji potrebu nechat’ si pri ¢erpani Giveru dostato¢ni rezervu. Prave
s tymto cielom NBS postupne sprisiiovala poziadavku na maximalny podiel splatok k prijmu poc¢as rokov 2017 a 2018 a nasledne aj na
zaciatku roka 2020. Doterajsi vyvoj krizy potvrdzuje opodstatnenost tychto krokov. Domacnosti, ktoré si uz pred krizou z prijmu
ponechavali len nizku alebo dokonca Ziadnu rezervu, vyrazne viac Ziadali o odklad splatok. Cast’ z nich pravdepodobne nebude schopna
pokracovat v splacani ani napriek tymto odkladom.

0d zaciatku koronakrizy sa ukazovalo, Ze domacnosti, ktoré uz pred krizou mali vysoké splatky k prijmu?8, vyrazne viac Ziadali
o odklad splatok. Cielom odkladov bolo umoznit’ domacnostiam preklenut obdobie krizy a neskor sa vratit’ k splacaniu.

Napriek odkladom sa vSak obavy zneschopnosti opitovne zacat splacat stupiiuju prave v skupine domacnosti vysoko
zatazenych splatkami. Podl'a pravidelnych prieskumov medzi zadlZenymi domacnostami2® zacal v dosledku druhej viny pandémie od
oktobra 2020 opatovne rast podiel domacnosti, ktoré sa obavaju tazkosti so splacanim uverov. V porovnani so situaciou v letnych
mesiacoch vsak ¢oraz viac iSlo o domacnosti, ktoré do krizy vstupovali prili§ zatazené splatkami. Podl'a decembrového prieskumu mézu
mat’ domécnosti s vysokymi splatkami problém vratit’ sa k splacaniu takmer pri patine svojich tiverov s odkladom. Dalsich 11 % tverov
bude splatenych len s istymi problémami.

Casti domacnosti v désledku krizy hrozi riziko finanénych tazkosti. Ide o domacnosti, ktoré by v pripade pretrvania vypadku
prijmu neboli schopné pokryt ani splatky svojich tiverov a nutné zZivotné vydavky. Aj medzi nimi stale vacsiu cast tvoria tie domacnosti,
ktoré si neponechali dostatocnt rezervu v prijme.

Graf 12 Tazkosti so splacanim sa stale viac obavali Graf 13 Medzi domacnostami, ktoré sa po&as krizy
najma domacnosti, ktoré mali uz pred krizou vysoké dostali do zvySeného rizika finanénych tazkosti, bolo

splatky k prijmu stale viac domacnosti s vysokou zataZenostou
Podjel ,domg'cn,ostl', ktoré sa opévali, ive po krize ngbudﬂ_schopné splatkami
splacat svoje uvery, na vsetkych zadlzenych domacnostiach (%) Podiel domacnosti, ktoré sa pocas krizy dostali do rizika finan¢nych
. #Uvery bez odkladu, DSTI < 60 % taZkosti (lava os) a podiel doméacnosti v riziku finanénych tazkosti,
1,2% 1 % Uvery s odkladom, DSTI < 60 % ktoré mali pred krizou DSTI medzi 0 % a 60 % (prava os)
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Zdroj: NBS Zdroj: NBS
Pozndmka: Za domacnosti s vysokou zataZenostou splatkami s povazované
domacnosti, ktorych podiel splatok k prijmu znizenému o Zivotné minimum
(DSTI) pred vypuknutim koronakrizy presahoval 60 %. Na vodorovnej osi je
mesiac, v ktorom bol vykonany prieskum.

Poznamka: Za domacnosti v riziku finanénych tazkosti si povazované
domacnosti, ktoré by, za predpokladu pretrvania vypadku ich prijmu, neboli
schopné z tohto zniZeného prijmu pokryt splatky Gverov a nutné Zivotné
vydavky.

28 Za domacnosti s vysokou zataZenostou splatkami st povazované domacnosti, ktorych podiel splatok k prijmu zniZenému o Zivotné minimum (DSTI) pred
vypuknutim koronakrizy presahoval 60 %. Podl'a prieskumov ide pribliZzne o 16 % zadlZenych domacnosti.

29 NBS vykonavala prieskum medzi zadlZenymi domacnostami o vplyve koronakrizy na ich finanénu situaciu na pravidelnej mesacnej baze od jila do decembra 2020.
Tieto prieskumy pre NBS vykonavala agenttira FOCUS na vzorke priblizne 1 000 respondentov.
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Aké zmeny pri kapitalovych vankusoch priniesla nova

regulacia

Na konci roka 2020 sa stali i¢innymi zmeny zakona o bankach, vyplyvajuce z eurdpskej legislativy oznacovanej ako smernica
CRD V. Pri najblizSom rozhodnuti o vyske vankusa pre lokalne systémovo vyznamné banky, v maji 2021, bude uz NBS postupovat podl'a
novych pravidiel. Tieto pravidla vyplyvaju z novelizovaného zidkona o bankach3? a su tiez sticastou novych usmerneni EBA. Cielom
tychto zmien je, aby sa vankds na krytie systémového rizika uplatnil len na konkrétne skupiny expozicii, ktoré predstavuju v ramci
bankového sektora zvySené systémové riziko. Tento kapitalovy vankus sa uz preto nebude pouZivat na krytie rizik vyplyvajuicich zo
systémovej vyznamnosti konkrétnej banky, tak ako to bolo mozné doteraz. Tato zmena bude vS§ak kompenzovana Gpravou kapitalovych
vankusov pre niektoré lokalne systémovo vyznamné banky.

Vnovej regulacii sa zdsadne zmenili pravidla pre urcovanie kapitalového vanku$a na Krytie systémového rizika. Pri
stanovovani tohto vankusa NBS ur¢i jeden alebo viacero podstborov aktiv, ktoré maju jeden alebo viac spolo¢nych znakov. Pre tieto
expozicie bude moct’ NBS urcit konkrétnu vysku vankusa. NBS bude samozrejme prihliadat na to, ¢i vel'kost danej expozicie moze viest
k zdvaznému riziku pre finan¢ny systém, na celkovii rizikovost' expozicie a tieZ na prepojenost expozicie na iné druhy expozicii.
Prikladom by mohol byt narast iverov domacnostiam denominovanych v cudzej mene, ako v minulosti zazili niektoré Staty v naSom
regione.

Ako sa bude teda urcovat vyska vankiisa na krytie systémového rizika? Samotna vyska vankisa musi byt prehodnotena najmenej
raz za dva roky. Rozhodnutiu bude predchadzat analyza systémového rizika, ktoré vyplyva z konkrétnej podskupiny expozicii. NBS bude
teda moct urcit réozne vankuse na krytie systémového rizika pre jednotlivé subjekty a rézne podskupiny expozicif.

Vyssi kapital v bankach podporuje rast averov

Vjanuari 2021 zverejnil americky FED vo Filadelfii stadiu3!, ktora potvrdzuje vyznam kapitalu pre rast Gverov v ¢ase
recesie. Autori modelovali vyvoj Giverov v ¢ase pandémie, pri¢om uvaZovali s rozdielnou vygkou kapitalu v bankach. Stadia
poukazuje na pozitivny vplyv vyssej tirovne kapitalu na tempo rastu uverov. Tento vplyv bol vyraznejsi najma pri mensich
bankach. Zavery Stadie tak potvrdzuji opodstatnenost restrikcii na vyplacanie dividend v ¢ase krizy.

Aky vplyv mali fiskalne opatrenia prijaté v koronakrize na finan¢na stabilitu?

Mapovanim vplyvov fiskalnych opatreni prijatych v eurépskych krajinach s ciel'om zmierfiovania nasledkov koronakrizy na
finan¢nt stabilitu sa zaobera nova $tidia ESRB32. V krajinadch Eurdpy poskytli vlady do konca septembra 2020 finan¢nd
priblizne 4 % HDP boli k danému datumu aj vy¢erpané. Uverové trhy tak dostali silnu fiskalnu podporu, v désledku &oho
nedoslo k vyraznejs$im stratdm a zlyhaniam tverov. Avsak pretrvava riziko, Ze v pripade dlhSieho trvania koronakrizy moze
dojst k bankrotom v podnikovom sektore, v dosledku ¢oho by vznikli bankam straty. Tie mozu nasledne reagovat
obmedzenim ponuky tGverov. Vlady by sa tak mali vyhnut nahlemu ukonceniu podpornych opatreni. Prijaté opatrenia by sa
v8ak mali transformovat’ z plo$nych na viac cielené, zamerané na efektivnu reStrukturalizaciu Zivotaschopnych podnikov,
ako aj zefektivnenie bankrotov. KIi¢ovym ostava aj zachovanie udrzatelnosti dlhov stikromného a verejného sektora.
Nadmerny rast cien nehnutel'nosti nepriaznivo vplyva na ekonomicky rast

Cenami nehnutel'nosti a ich vztahom k ekonomickému rastu sa zaobera Studia Estonskej centralnej banky z januara 202133,
Autori na vzorke 20 krajin analyzovali vztah medzi cenami nehnutel'nosti a ekonomickymi fundamentami. Na zaklade ich
vztahu identifikovali aj nerovnovahy na jednotlivych trhoch. Autori taktiez skimali ako sa nerovnovdhy na trhu
nehnutelnosti prejavuji na ekonomickom raste. Podla ich zaverov zkratkodobého hladiska nadmerny rast cien
nehnutel'nosti sice prispieva k rastu HDP, ale z dlhodobého hl'adiska negativne ovplyviiuje ekonomicky rast.

Vplyva vek populacie na rast iverov?

Cenami nehnutel'nosti sa vo svojej $tadii34 zaoberala aj Banka pre medzinarodné zuctovanie (BIS), ktoré skiimala vplyv
demografie na rast cien nehnutelnosti a efektivitu makroprudencialnych opatreni na tidajoch z Juznej Kérey. Zda sa, Ze ich
vysledky st v protiklade s tym, ¢o je mozZné pozorovat na Slovensku, ako aj s tym, ¢o hovori teéria Zivotného cyklu. Pre
regiény, kde dominuje starSia generacia bol identifikovany silnejsi rast cien. Naopak, v regiénoch s prevazne mladSou
generaciou a jedno-osobovymi domécnostami bol rast cien nehnutelnosti pomalsi. D6vodom je najmia to, Ze mladsie
generacie si nemozu dovolit kapit nehnutel'nost, zatial' ¢o star$i I'udia kumulujt svoje bohatstvo najma v tejto oblasti.
Autori zaroven poukazujt na to, Ze prave pri tychto skupinich obyvatel'stva je makroprudencialna politika menej efektivna.

makroprudencialnej politiky

Co je nové vo svete

v

Makroprudencialny komentar k marcu 2021 bol prerokovany v Bankovej rade NBS 30. 3. 2021. Publikacia nepresla jazykovou tpravou.

Sirenie je povolené bez predchadzajiiceho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja.

30 74kon ¢ 340/2020 Z. z., ktorym sa meni a dopiiia zakon & 483/2001 Z. z. 0 bankéch a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v znen{ neskorich
predpisov a ktorym sa menia a dopliiajii niektoré zakony.

31 D’Erasmo, P.(2021). Bank Capital and Lending During a Downturn. Federal Reserve Bank of Philadelfia Research Department.

32 Eur6psky vybor pre systémové rizika (2021). Financial stability implications of support measures to protect the real economy from the COVID-19 pandemic

February 2021).

33 Cuestas, J. C., M. Kukk a N. Levenko (2021). House price misalignments and economic growth in Europe. Eesti Pank Working Paper Series.

34 Lee, ]. a H. Jung (2020). Demographic shifts, macroprudential policies, and house prices. BIS working papers.
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